LOTUS

INVESTIMENTOS

MANUAL DE CONTROLES E
PROCEDIMENTOS INTERNQOS
E COMPLIANCE

LOTUS INVESTIMENTOS LTDA

Valido para todos os colaboradores, executivos, produtos e servigos oferecidos pela
instituicdo, incluindo seus Clubes de Investimento, Fundos de Investimento e
Carteiras Administradas.

Maio de 20109.
APLICAVEL A: SEGMENTO DE MERCADO:
Todas as areas da Létus Investimentos. Administracdo de recursos de terceiros.

DESCRICAO DO DOCUMENTO:

O presente documento contém instrucdes, premissas, cddigos e regulamentos que devem ser observados
por todos os colaboradores na execugdo das atividades referentes aos negdcios da Létus Investimentos.

ULTIMA REVISAO: 14/01/2019

ELABORACAO: CIENCIA ANALISE: APROVACAO:
Frederico Elias Edson Fraga Carlos de Vecchi Comité Executivo
Luiz Sant’Anna
Giovanni Porto

ULTIMA REVISAO:

VERSAO DATA DA PUBLICACAO AREA RESPONSAVEL
1.3 15/01/2019 Compliance 1/63



LOTUS

INVESTIMENTOS

INDICE
SECAD | ettt a et e et a e e 5
DISPOSICORS GRIAIS ...ttt etttk b ettt et et e neeanne e 5
INTRODUGAOD ..ottt ettt sttt ettt n e 6
Objetivo 6
Ambiente Regulatério 7
Obediéncia as Leis, Normas € REGUIAMENTOS...........ceeieiiieiiiciee ettt 7
Principios Basicos 7
Y T o TP RRRROTP PR 8
Ty (o TP PTPRRO 8
o] =T RO PTPRRP 8
Protegendo a reputacdo da LOtus INVESLIMENTOS..........cceriiiiiieiieie et 8
Procedimentos Disciplinares 8
SECAD L.ttt e e et b e e et e e raeaa e 10
Codigo de CondULA € ELICA......eoivieiiiie e 10
INTRODUGAOD ..ottt ettt sttt ettt s e, 11
Mensagem da Diretoria 12
Obrigacdes dos signatarios: 13
Conduta Pessoal 14
Conduta Corporativa 14
Conflitos de Interesse 15
ALIVIAAAES EXEEINAS ....eiiiiviie ettt et e e st e e e st e e e s st e e e s eabee e e sbbeeessabbeeessabeeeenans 15
Presentes € eNtreteNiMENTO ........coviiieiiiiie ettt enes 15
Ativos da L6tus 16
Conduta financeira e investimento pessoal 16
INFOrMAaGOES AQICIONAIS ....c.vveeeieeiie et e e e e st e e et e e sreeesnaeeanneeans 17
Divulgacéo de Informacdes 17
INFOrmMAagGOes PAra CHIENTES..........eeeiiee ettt e e e st e et e e sraeesnaeeaneeans 17
INFOrmMacOes SOBIE CHIENTES .....c.vvieiie et e et e sree e snae e snneeen 18
ComuniCagao COM @ MITIA........eeieeiiieiiiie e re et e e snaeesneeean 18
ComUNICAGAO EMPFESAITAL......ccuviiviiiiiiiiieiie i 18
INFOrMACOES PUDIICITAITAS .. ....eiiieiecicee e e 19
PREVENGAO A LAVAGEM DE DINHEIRO 20
O ONaa] o g Taa=Ta] (ol I T T RSP 20
Procedimentos - Conhega seu CLente (“KYC™) .uiiiiiiiiiiiiiiiiieeiie e sie e ee s stee e snve e snve e saee e 20
Obrigagao do Colaborator .........coviiiiiiiiie e e 20
VedagBes 80 COlADOIAGON...........coiiiiiiee ettt 21
SECAO T et r e e e e e s s s a e 22
Filosofia de INVESLIMENTOS ........ccoiiiieiiec e 22
INTRODUGAO .....oovviiiitiiiisie ettt 23
DT ot o] 1 - PP PTORUPRPRORN 23
D] [0 T=1a Lo T USSR 23
(U] o [0 TSSO 23
O Modelo Létus: 23
O Processo Decisorio: 24
Fluxograma das atividades 24
DESCRICAO DAS ATIVIDADES 26
SECAOD TV e e 28
Estrutura OrganizaCional ..............c.ecoiiieiiiie i 28
INTRODUGAOD ..ottt ettt ettt neneesnens 29
Organograma funcional 30

‘ ¢ Rua Joaquim Lirio, 820, Loja 09 (27) 3225-3059 2/63
| ) i LOTU s @ Ed. The Point Plaza | Praia do Canto -

Vitéria - ES | CEP: 29055-460 @ investimentoslotus.com.br



LOTUS

INVESTIMENTOS

Os Comités da L6tus 30

O Comité Executivo 30

As Reunides de Diretrizes e Planejamento EStratégiCo..........ccoveieiiienieie s 31

As Reunides de Monitoramento do Planejamento EStratégico ..........cocueveiiriieiieieseniene i 31

As Reunides de Avaliacdo de Desempenho da LOtUS ..........coereeiiiiiiieniiicneseeee e 31

As reunides de Avaliacdo de Politicas € Procedimentos ...........cccoeveeieerieeiecse e 32

O Comité de Investimentos 32

As Reunides de Avaliacio do Cenario ECONOMICO........ccvviviiirierieiiieeie e 32
Reunido de Metas, Resultados € ProdULOS............vvveviiiiiiiiiiieeie et 33

As reunides de Alocagao e RiSCO (Calls DIANIOS) ......ccvevriverieiierieieieeie e 33
DINAMICA U8 UECISDES ... vveeeeeeiieesiiee et ettt et e st e et e et e st e e sst e e st e et e e sbeeesnbeeanbeesnbeeenraeenneeas 33
ol U o (ol [ O o [T PR 34

] =(07.Y0 1NV SO 36
Politica de GeStao de RISCOS.......uviiieiiieiie et e et e e 36
INTRODUGAOD ..ottt ettt ettt 36

o Lo o I o TSP 36

Y L (oTo o] [T T o Lol o Lo o SRR 36
INFra@StrULUra A8 RISCO ....eoiviiiiiie ettt et nnae e snreean 37
Monitoramento € REIATONIO .......c.eciveiiiieiec ettt sreenrae s 37

Risco de Mercado 37
Risco de Liquidez 38
Risco de Crédito 38
Risco Operacional 40

] =(072Y0 1LY/ [OOSR 41
Politica de Seguranga da INfOrmMaga0 ..........ccoviiiiiiiiie e 41
INTRODUGAOD .......oiieeeeeeee ettt ettt n sttt n e e 41
Informac®es proprietarias 41
Utilizacdo dos meios de comunicacdo 42
Controle de acesso 42
Seguranca dos arquivos 42
Segregacdo de Atividades 42

Uso de Informag8es Privilegiadas.............covveviiieiiiiiec et 42

SIQIl0 dE INTOMMAGOES ......veeviieiieiie et 43

5] ={07:Y0 Y/ 1 ISP 45
Politica de SUItADITILY ........c..oeiiiee e 45
INTRODUGAOD ...ttt ettt ettt sttt ettt n s 45
Critérios de ClasSifiCAGAD ... ..cviiiiiiiiie it 45
ANEXO L 47
TErMO & ANUENCIA. ... .eeiiiieiii ittt sttt et e b e ree e teeanaee e 47
TERMO DE ANUENCIA ...ttt ettt ettt 47
ANEXO I oo 48
Manual de Gestao de LIQUIAEZ ..........cccvveeiiieeiiie e 48
INTRODUGAO ..ottt ettt ettt ettt n e 48
Anédlise de Liquidez do Ativo 48
Anédlise de Liquidez do Passivo 49
Desenquadramento 50
ANEXO L. 50
Manual de Gestdo de RiSCO de MErcado ..........ccccevivieriiiiiiiie e 50

Rua Joaquim Lirio, 820, Loja 09 (27) 3225-3059 3/63
i LOTU s @ Ed. The Point Plaza | Praia do Canto -

Vitéria - ES | CEP: 29055-460 @ investimentoslotus.com.br



LOTUS

INVESTIMENTOS

INTRODUGAOD ...ttt e sttt e e e et e e e e anabeeas 50
Fonte de Dados: 50
Definicdo de variagdo de preco e composicdo de retorno: 51
Pesos individuais e a composicdo continua dos retornos agregados 53
Célculo de Variancias e Covariancias: 54
Nivel de Significancia: 57
Calculo do VaR: 58
Teste de estresse: 59

ANEXO TV e 59

Manual de Gestdo de RiSCO Operacional ...........ccccccveiiiieiiiie i 59

INTRODUGAOD ...ttt e et e e e et a e e e st e e e e annbeeas 59
Boas praticas para controle de riscos operacionais 60
O gerenciamento do risco 60

IMIBPBAIMENTO ... ettt ettt s et e e st e e e skt e e e sabb e e e s sabe e e e s enbeeeesnbbeeesanbaeeennn 60
F Y - o Lo OSSP 60
Y o Ty (o Ty a =] o1 (o PP PPPRRROTPRN 60
CoMUNICAGAD € CONSUITA.......eevieiieitie ittt 61
A metodologia para Gerenciamento do Risco Operacional 61
CritBrioS ULHTIZATOS.........eiivee ettt et e et e e et e e e ate e sate e e be e e eteeesreeesnreeans 62
L] 7= T3 (0 I L= 1T o OSSPSR 62
Probabilidade de OCOIMENCIA ......cvveiiiiiie ettt eabae e e bree s 62
(00 0] 1 £0] 1= OO RSP OPPRRRP 63
Procedimento para deteccao de Nnovos riscos OU atividades..........ccevuvevieeiieesiiee e 63

‘ , Rua Joaquim Lirio, 820, Loja 09 (27) 3225-3059 4/63
i ] ] LOTU s @ Ed. The Point Plaza | Praia do Canto -

Vitéria - ES | CEP: 29055-460 @ investimentoslotus.com.br



LOTUS

QNP (NVESTIMENTOS

SECAO I
Disposicoes Gerais

Objetivo

Abrangéncia

Ambiente Regulatorio

Principios Basicos

Procedimentos Disciplinares

Rua Joaquim Lirio, 820, Loja 09 O, (27)3225-3059 5/63
LOTU S @ Ed. The Point Plaza | Praia do Canto -

Vitéria - ES | CEP: 29055-460 @ investimentoslotus.com.br



LOTUS

7 INVESTIMENTOS

INTRODUCAO

Este Manual de Procedimentos, Conduta e Etica contém todos os principios
preconizados pela Létus Investimentos e tem o propdsito de garantir que todos os
colaboradores, estagiarios e executivos da instituicdo conduzam suas atividades de
acordo com as leis, normas e regulamentos aplicaveis, dentro dos mais elevados
padroes de conduta e ética.

Constituida sob a forma de uma sociedade limitada, a Létus Investimentos esta
autorizada pela Comissao de Valores Mobilidrios (CVM) a atuar, oferecendo servigos
de administracdo de recursos de terceiros por meio de carteiras administradas, clubes
ou fundos de investimento, tanto para investidores de varejo quanto institucionais.

Fundada sob a égide de uma série de principios, a Lotus Investimentos atua de
maneira independente, focada na responsabilidade corporativa e no
comprometimento com as necessidades dos clientes.

A Lotus Investimentos compromete-se a fazer o maximo possivel para garantir que
a gestdo dos ativos de seus produtos e clientes seja feita de acordo com rigidos
principios éticos, valorizando o seu maior bem, que é a confianca depositada por seus
clientes no trabalho desenvolvido pela instituicao.

Objetivo

O objetivo principal deste documento é descrever de maneira clara os cédigos,
regulamentos e premissas que devem ser observados e obedecidos por todos os
colaboradores da Létus Investimentos, detalhando, quando necessario, os processos,
padroes e regras de melhores praticas as quais devem se submeter os colaboradores
de cada uma das areas de atuagdo, em toda a abrangéncia dos negodcios da
instituicao.

Um dos valores fundamentais da Lotus Investimentos € atuar com transparéncia e,
por isso, esse preceito retrata o principal elo na relagdo de confianca com nossos
clientes.

A Lotus Investimentos estd fundamentada em valores que sdo imputados a cada um
de seus colaboradores, independente do seu grau na hierarquia dentro da estrutura
organizacional.

Abrangéncia

Este Manual de Controles e Procedimentos Internos, Conduta e Etica aplica-se a todos
os membros da Lotus Investimentos, compreendendo colaboradores, estagiarios e
executivos.

O presente documento faz referéncia aos requerimentos do Conselho Monetario
Nacional (CMN), do Banco Central do Brasil (BC), da Comissado de Valores Mobiliarios
(CVM) e da Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de
Capitais (ANBIMA), baseado nos conceitos de “melhores praticas” da CFA Institute,
da Securities and Exchange Comission (SEC) e da Global Association of Risk
Professionals (GARP).

Todos os membros devem assegurar completo conhecimento deste documento e de
todas as normas e regulamentacdes as quais a Létus Investimentos esta submetida,
devendo ser signatarios de termo de anuéncia conforme ANEXO I do presente
documento.
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Duvidas sobre os referidos procedimentos ou condutas devem ser submetidas ao
Compliance Officer da Létus Investimentos, pois € de responsabilidade do Compliance
Officer assegurar que as disposicoes contidas nas SECOES de I a VII do presente
documento continuem a refletir adequadamente os requerimentos previstos na
legislagdo em vigor.

As informacgdes contidas neste documento sdao confidenciais e de propriedade da
Lotus Investimentos, ndo podendo ser transmitidas, disponibilizadas em todo ou em
parte, em qualquer meio ou formato, sem prévia autorizagao por escrito, outorgada
pelo Compliance Officer da Lotus Investimentos.

Ambiente Regulatdrio

As atividades desenvolvidas pela Létus Investimentos estdo submetidas as instrugdes
relacionadas abaixo:

¢ Instrucdao CVM 558/2015, e suas alteracdes, que dispde sobre a administracao
de carteira de valores mobiliarios:

Art. 1 A administracdo de carteiras de valores
mobilidrios é o exercicio profissional de atividades
relacionadas, direta ou indiretamente, ao
funcionamento, a manutengdo e a gestdao de uma
carteira de
valores mobilidrios, incluindo a aplicacdo de
recursos financeiros no mercado de valores
mobiliarios por
conta do investidor.

As diversas regulamentacdes a que estdo sujeitas a Létus Investimentos encontram-
se disponiveis nos sites da CVM - Comissdao de Valores Mobiliarios
(www.cvm.gov.br).

Copias dessas instrugdes, regulamentacdes e codigos sao mantidas pelo Compliance
Officer da Lotus Investimentos para consulta.

Obediéncia as Leis, Normas e Regulamentos

Nossa politica institucional é pautada na obediéncia a todas as leis, normas e
regulamentos aplicaveis a que estdo submetidos os negdcios conduzidos pela Lotus
Investimentos, direta ou indiretamente.

Ainda que haja uma legislacdo local menos restritiva que os principios estabelecidos
neste documento, os colaboradores deverdo obedecer aos principios mais rigidos.

Principios Basicos

A Lotus Investimentos estd convicta que seu sucesso tem relagdo direta com os
principios e valores fundamentais assumidos por seus colaboradores na conducdo
dos negdcios da instituicdo. Através do comprometimento, buscamos cativar nossos
clientes, imprimindo uma marca Unica em nossos relacionamentos comerciais, o que
auxiliard na propagacdo de nossos negdcios.

Toda e qualquer acdo a ser empreendida pela Létus por signatdrios deste documento,
seja através de um grupo de colaboradores ou isoladamente devera estar sintonizada
com a Missao e a Visao da instituicao:

Q
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Missao
Multiplicar o capital dos nossos clientes aplicando em investimentos que geram valor.
Visao
Ser uma gestora de R$ 1 Bilhdo de ativos sob gestao.
Valores

o Etica: Seriedade, honestidade, responsabilidade e confianga sdo atributos da
nossa cultura organizacional.

e Transparéncia: Mantemos uma relagdo clara e franca com nossos clientes,
parceiros, fornecedores e colaboradores.

e Eficacia: Mantemos nossos modelos operacionais em constante evolugdo para
alcancar sempre o melhor resultado.

e Competéncia: Acreditamos no conhecimento e na experiéncia como base para
a conviccdo nas decisdes de investimento.

e Valorizagdo: Faz parte da nossa politica institucional o estimulo ao
desenvolvimento profissional e social.

e Satisfacdo: Encantar os clientes com uma gestdo diferenciada e ser uma
empresa na qual todos sintam prazer e orgulho em trabalhar.

Protegendo a reputacao da Létus Investimentos

Seguir nossos principios significa atuar com destreza e eficacia, conquistando clientes
e, ao mesmo tempo, protegendo a integridade e a reputacdo da Létus Investimentos.

Nossa reputacdo de integridade e exceléncia é essencial e os colaboradores devem
ajudar a proteger e manté-la, lidando de forma justa com os clientes, o publico, os
concorrentes, os fornecedores e os demais colaboradores.

Neste sentido, é importante que cada colaborador considere sempre o possivel
impacto de suas acdes na reputacdo da empresa e exerca sempre o bom senso.

Procedimentos Disciplinares

Todos os signatarios do Termo de Anuéncia obrigam-se a seguir rigorosamente as
regras estabelecidas neste Manual de Controles e Procedimentos Internos, Conduta
e Etica, pautando suas atividades de acordo com as leis e demais documentos que
regulam as praticas aplicaveis aos negocios da Lotus Investimentos, além de atender
as instrucdes e diretrizes emitidas pelo Comité Executivo da instituicdo.

Qualquer descumprimento dessas disposicées acarretara agao disciplinar, que pode
incluir, entre outras, as penalidades de dispensa do vinculo empregaticio (demissao)
por justa causa, destituicdo de cargo ou ainda, exclusdao do quadro societario da Lotus
Investimentos, tudo isso sem prejuizo de o infrator sujeitar-se as penalidades
estabelecidas na legislacao brasileira.

Além do disposto neste documento, os signatarios do Termo de Anuéncia, quando
for o caso, devem se comprometer na observancia das normas de conduta especificas
aplicaveis a cada setor e descritas pelas instrugdes e cddigos elencados no item
denominado "Ambiente Regulatério” na SECAQ I do presente documento.

Q
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e Politicas e procedimentos suplementares:

e Conforme anteriormente indicado, além da obrigatoriedade de
cumprimento das instrugbes do presente Manual de Controles e
Procedimentos Internos, Conduta e Etica, dependendo da fungao ou
area de responsabilidade, ha, ainda, a necessidade de cumprimento de
politicas adicionais e procedimentos suplementares publicados a
critério da instituicdo, conforme a conveniéncia ou necessidade.
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SECAO II
Cédigo de Conduta e Etica
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INTRODUCAO

O Codigo de Etica da Létus Investimentos apresenta de maneira clara e objetiva as normas
basicas e as melhores praticas imputadas a seus colaboradores.

As condutas requeridas ndo se restringem ao campo profissional ou corporativo,
abrangendo também as condutas pessoais, impondo alto nivel de integridade, necesséria
a todos que laboram no mercado financeiro.

O conjunto de principios e regras dispostas neste Codigo de Conduta e Etica é imponivel a
todos os sdcios, diretores, colaboradores e prestadores de servicos que, de maneira direta
ou indireta, venham trabalhar na ou para a Létus Investimentos Ltda.
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Mensagem da Diretoria

A seguinte mensagem é apresentada a todos os que integram o quadro de colaboradores
da Lotus Investimentos:

O desenvolvimento de produtos e servicos para o mercado financeiro é uma
atividade desafiadora, que requer ao mesmo tempo dinamismo e integridade.

Ao longo de nossa jornada, grande parte do nosso crescimento advém da confianca
estabelecida por meio dos nossos relacionamentos e estamos convictos que esta
confianca em nés depositada foi uma das principais premissas construtoras do
Nnosso sucesso.

A responsabilidade pela criacdo e manutencdo deste elo estd em cada um de nés,
pela integridade pessoal e profissional que imprimimos em todas as atividades que
desenvolvemos.

Como uma “linha guia”, o Cédigo de Conduta e Etica fornece orientacdo e direcdo
sobre nossas condutas diarias. Cada um dos colaboradores deve reconhecer sua
responsabilidade pessoal por ler, entender e cumprir as diretrizes constantes no
presente documento.

Mais importante que a obtencdo de resultados corporativos é a forma como estes
resultados sdo obtidos. Para preservar a confianca que nossos clientes depositam
em nds, é necessario manter um elevado padrdo de conduta e ética.

Com o comprometimento, esperamos cumprir a nossa missdo de crescimento

prospero, orgénico e saudavel, dividindo assim com todos os colaboradores, o
sucesso da instituicdo.

0 .

Carlos Augusto Bernardo de Vecchi

Gestor Responsavel

Q

Rua Joaquim Lirio, 820, Loja 09 N, (27)3225-3059 12/63
LOTU S Ed. The Point Plaza | Praia do Canto -

Vitéria - ES | CEP: 29055-460 @ investimentoslotus.com.br



LOTUS

QNP INVESTIMENTOS
ObrigacOes dos signatarios:

e Empregar em sua atividade, todo cuidado e diligéncia dispensados na administracao
de seus proéprios recursos, evitando praticas que possam ferir a relacao fiduciaria
mantida junto aos clientes;

e Conhecer todas as leis, regras e regulamentagdes inerentes a sua conduta
profissional, devendo respeita-las sempre, com devida atencdo aquelas que se
mostrarem mais rigidas e limitantes;

e Assumir o compromisso continuo de aperfeicoamento profissional, visando manter
o nivel adequado de conhecimento técnico, indispensavel para uma prestacdo de
servico competente, diligente e responsavel;

e Manter sempre a independéncia, imparcialidade e objetividade nas decisOes
profissionais, evitando oferecer, solicitar ou aceitar, quaisquer gratificacoes,
presentes, beneficios ou compensagdes, que possam de alguma maneira criar
conflitos de interesse;

¢ Manter sempre um comportamento colaborativo e cortés com todos os clientes e
demais colaboradores, durante o exercicio da sua atividade profissional;

e Tratar todo e qualquer cliente de forma objetiva e sempre com o mesmo grau de
cortesia, atencao e esmero, sem distincdo ou discriminacdo;

e Cultivar a confianca dos clientes através da transparéncia e prudéncia, emitindo
opinides sensatas, mantendo sempre em primeiro plano os interesses dos clientes;

e Manter o sigilo e a confidencialidade em relagdo as informacbes pessoais, ou
relativas aos servigcos prestados aos clientes; e

¢ Manter a lealdade de forma a nado privar a instituicdo de uma oportunidade ou
aproveitar-se de uma oportunidade que pertenga a instituicdo, ou ainda, desviar
oportunidades em beneficio proprio.

A reputacao de qualquer instituicao financeira depende da conduta e dos valores de seus
colaboradores. Construir e assegurar reputacgao ilibada envolve:

e Criar uma cultura de responsabilidade corporativa e pessoal;

e Exortar o orgulho de ser reconhecido como parte de uma instituicdo respeitada;

e N3o admitir procedimentos que possam de algum modo caracterizar negligéncia
funcional ou que estejam diretamente violando os procedimentos, codigos e demais
politicas ou regulamentos;

e Manter um ambiente de trabalho que propicie agir em todas as situacOes
apresentadas conforme as regras estabelecidas neste Codigo e nos procedimentos
internos da instituigao.

E vedado ao Signatério:
e Prestar aconselhamento legal, fiscal ou de investimentos a clientes da Lotus

Investimentos, exceto quando suas obrigagdes profissionais autorizem
especificamente tal exercicio.
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Conduta Pessoal

Toda empresa é julgada pelo seu desempenho coletivo e pela percepgao que o publico tem
de seus colaboradores, portanto é importante que todos os colaboradores dos diferentes
niveis da hierarquia adotem comportamento digno de merecimento da confianca dos
clientes.

Na expectativa de que os colaboradores contribuam para a criacdo e manutencao de um
ambiente cooperativo e produtivo, a Lotus institui os seguintes principios de conduta
pessoal:

e Cumprir todas as tarefas e atividades que |he forem atribuidas, sempre da melhor
maneira possivel, visando os interesses da instituicdo, dos clientes e demais
colaboradores;

e Evitar quaisquer circunstancias que possam eventualmente causar conflitos de
interesse entre seus interesses pessoais e 0s da instituicdo;

e Defender sempre o melhor interesse da instituicao e de seus clientes;

e Usar os recursos da instituicdo de maneira racional, respeitando os Cddigos e
Politicas Internas;

e Tratar com respeito e dignidade os outros colaboradores e os prestadores de
servicos, reforcando as relages interpessoais para fortalecer a pratica do trabalho
em grupo e a coletividade;

e Coibir a pratica de qualquer tipo de assédio nas relacdes de subordinagdo, em
especial o assédio moral e sexual;

e Preservar as condicOes fisicas do ambiente de trabalho, buscando manter a
harmonia, a higiene e outros fatores que objetivem o bom desempenho das
atividades; e

e N3do consumir bebidas alcodlicas e nem fumar no interior das dependéncias da
instituicao.
Conduta Corporativa
A Conduta Corporativa diz respeito a relagdo entre a empresa e outras instituicées, 6rgaos
de regulamentagdo entre outros. E imperativo que os colaboradores mantenham-se fiéis
no cumprimento dos principios corporativos da companhia.

Os principios a seguir sdo os principios basicos de conduta corporativa requeridos:

e A instituicdo ndo farda nem tolerara qualquer violagdo de lei ou regulamento na
condugao de seu negdcio ou atividades relacionadas;

e A instituicdo cooperara integralmente com érgdos fiscalizadores e reguladores
sempre que solicitada;

e Alinstituicdo mantera e apoiara normas e procedimentos internos para salvaguardar
o bom andamento dos negécios;

e A instituicdo manterd sempre a confidencialidade das informacdes pertencentes a
seus clientes e colaboradores;
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e A instituicdo conduzird seus negdcios adotando praticas equitativas, promovendo
concorréncia justa e aberta, coibindo de maneira incisiva a manipulagao,
ocultamento, abuso de informacdes privilegiadas, deturpacao de fatos relevantes
ou qualquer outra pratica desleal de negociacao.

Conflitos de Interesse

Conflitos de interesses sdo todas as circunstancias em que relacionamentos ou fatos
relacionados aos interesses pessoais dos signatarios possam vir a interferir na objetividade
e isengdo necessarias a prestacdo dos servigos oferecidos pela Lotus Investimentos.

Para evitar conflitos de interesse, recomendamos que os colaboradores ndao se posicionem
em nome da instituicdo sem consentimento de superiores em nenhuma transacdao que
envolva pessoas ou organizacdes com as quais o colaborador ou membro de sua familia,
tenha qualquer interesse direto ou indireto.

Os termos “familiares” ou “membro da familia" abrangem: os parentes na linha direta, até
o segundo grau, parentes colaterais, incluindo ainda o cbnjuge ou companheiro(a),
enteados e parentes por afinidade até o segundo grau.

Conflitos de interesse podem incluir situacdes, atividades ou relacionamentos que, em
algum nivel, sdo incompativeis com as atribuicdes desempenhadas para ou pela instituigao.

Tais conflitos podem, eventualmente, gerar reflexos indesejaveis e afetar de maneira
adversa o julgamento ou desempenho no desenvolvimento das atividades.

Toda situacdo que possa configurar conflito de interesse ou suspeita de conflito de interesse
deve ser notificada por escrito, ao Compliance Officer da Lotus Investimentos, que dara o
tratamento necessario a cada caso de acordo com a situacdo, visando evitar praticas que
possam prejudicar os clientes.

Atividades Externas

Em casos de emprego adicional, participacdo em empreendimento independente,
constituicdo de negdcio proprio ou ainda, prestacdo de servigos para outra organizacdo,
incluindo consultoria (remunerada ou ndo), o colaborador deve certificar-se de que ndo ha
relacdo alguma que possa evidenciar possivel conflito de interesse, recorrendo ao
Compliance Officer da Lotus Investimentos para consulta.

Qualquer outra atividade seja de cunho comercial, civico ou filantrépico, ndo deve interferir
ou impedir o desempenho das obrigagbes do colaborador junto a Lotus Investimentos, bem
como afetar sua integridade ou percepcdo publica.

Presentes e entretenimento

A Lotus Investimentos estabelece como vedacgdo aos signatarios, oferecer ou prometer,
solicitar ou receber presentes ou qualquer outro bem de valor, de qualquer pessoa externa
a instituicdo, que possa comprometer a independéncia ou gerar conflitos de interesse.

O objetivo é evitar que o favorecimento coloque o colaborador em situacdo indesejavel,
sentindo-se na obrigacao de corresponder, criando para tal relacionamento, situacao de
possivel conflito de interesse, induzindo ou sugerindo corrupgao.

Q
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Ativos da Loétus

Uso adequado dos recursos oferecidos aos colaboradores pela Létus Investimentos é
essencial para manter a solidez e a integridade da instituicao.

Nao serad admitido o mau uso de recursos comuns, nem a utilizagdo de recursos, ativos ou
status oferecido pela instituicdo para obter, em qualquer ordem, vantagem pessoal.

A utilizacdo indevida de acesso a internet ou a subtracdo de mobilidrio, equipamentos,
tecnologia ou suprimentos, incorrerdo em procedimentos disciplinares.

Também sdo considerados ativos da instituicdo, softwares de desenvolvimento
proprietario, listas ou informacdes de clientes, bancos de dados, sistemas de
processamento de dados, arquivos, materiais de referéncia ou relatérios.

Quaisquer ativos criados por colaboradores ou quaisquer contribuicbes para o
desenvolvimento da instituicdo, quer direta ou indiretamente, constituem propriedade da
Lotus Investimentos e permanecem como propriedade da mesma, ainda que o colaborador
venha a se desligar da instituicao.

Informacdes adicionais com relagdo a utilizagdo dos recursos computacionais como: a rede
interna e do acesso a internet estdo descritos de maneira detalhada na Politica de
Seguranga da Informagdao a SECAO VI do presente documento.

Conduta financeira e investimento pessoal

A Lotus Investimentos espera que seus colaboradores conduzam seus investimentos
pessoais de maneira prudente e responsavel, encorajando-os a administrar e desenvolver
Seus recursos pessoais de maneira compativel com seus meios, a manter uma situacdo
financeira soélida e a investir de maneira responsavel, buscando metas financeiras de longo
prazo.

Todos os colaboradores deverao declarar seus investimentos pessoais em valores
mobiliarios ao ingressar na Lotus Investimentos e em intervalos regulares a partir de entao.

Embora seja permitido aos signatarios investir irrestritamente em clubes e fundos de
investimento ou ainda, titulos publicos e privados de renda fixa, para o investimento direto
em acles é imperativo que os colaboradores respeitem as vedagdes impostas, conforme
descrito abaixo.

E vedado ao signatério:

e Realizar operagdes no mercado a vista ou no mercado de derivativos (ou qualquer
outro instrumento que implique em alavancagem), sem autorizacao do Compliance
Officer da Lotus Investimentos;

e Negociar com recursos proprios, qualquer titulo, acdo ou valor mobiliario
imediatamente antes da negociagdo do mesmo titulo para qualquer cliente;

e Envolver-se em praticas de investimentos que, por sua natureza, sejam, ou
parecam, incoerentes com as politicas da instituicdo, ou que sejam, ilegais,
indevidas ou ainda, que acarretem algum conflito de interesse, tanto real quanto
aparente.
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Informacgoes Adicionais

Sempre que algum signatario detectar situagdo de conflito de interesse, ainda que em
potencial, fica restrita a realizagdo da operacgdo pessoal e torna-se obrigatorio a realizacdo
de notificacdo por escrito ao Compliance Officer da Lotus Investimentos.

Divulgacao de Informagoes

A Loétus Investimentos tem compromisso com a exceléncia e a ética em todos os aspectos
de seus negdcios, incluindo a manutencdo de um conjunto de regras para a divulgagao de
informagdes na interagdo com seus clientes, possiveis clientes, com a midia ou com o
publico de maneira geral, para garantir a divulgagao e o acesso a informacdes fidedignas
consideradas relevantes de forma clara e precisa.

As diretrizes basicas sao:

e Assegurar um processo continuo de afericao e confirmagao da fidedignidade das
informagdes a serem divulgadas;

e Assegurar a adogao de critérios de avaliagdo da relevancia das informacdes a serem
divulgadas;

e Garantir aos interessados o acesso a informacdes claras e precisas, de acordo com
a natureza da matéria; e

e Revisar, no minimo anualmente, o processo de divulgacdo de informacgoes.

A Lotus avalia o teor das informagdes que serdo divulgadas, de forma que nenhum
colaborador esta autorizado a fazer declaragdes, emitir publicamente opiniées ou conceder
entrevistas em nome da instituicdo, ou mesmo iniciar contato com a imprensa sem
autorizacao expressa outorgada pelo Compliance Officer da instituicdo.

Estdo inclusos nesta vedacdo, comentarios sobre assuntos relacionados aos negdcios,
produtos ou servigos da instituicdo, mesmo que através da rede mundial de computadores.

Em relacdo ao mercado, somente diretores administrativos e procuradores estdo
autorizados a assinar qualquer tipo de documentacdao ou responder legalmente pela
instituicao.

Aos colaboradores autorizados a divulgar informagdes sobre os negocios, produtos ou
servicos da Lotus Investimentos, recomenda-se toda atencdo necessaria, uma vez que,
qualquer informacgdo podera ser interpretada como posigdo oficial da Lotus Investimentos.

As opinibes emitidas devem sempre se restringir a assuntos relacionados a especializagao
de cada colaborador.

Informacoes para clientes

Independente da modalidade do servico oferecido ou contratado, as informagdes de dmbito
individual, como: variacdo de patriménio, resultados obtidos, operacdes, entre outros,
estardo sempre disponiveis aos clientes, de maneira integral, irrestrita e transparente.

Adicionalmente, existird a possibilidade de envio eletronico das informaces para os
clientes que requisitarem ou que tenham demonstrado expressamente interesse em
recebé-las sempre que solicitadas.

Q
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A Lotus Investimentos compromete-se a disponibilizar através da rede mundial de
computadores:

e Os prospectos e regulamentos dos fundos abertos sob sua gestao;
e As cartas mais recentes do gestor;

e As informacgbes de ambito coletivo, como o histérico de variagdo, o valor da cota e
o patrimoénio liquido das carteiras coletivas, com atualizacdo diaria, quando
permitido.

Informacgdes sobre clientes

A Lotus Investimentos adota critérios rigidos para garantir a protecao de informacdes
confidenciais, obtidas de ou sobre um cliente, e reconhece sua obrigacdo de manter tais
informagdes seguras e sob sigilo.

As informacdes confidenciais incluem: saldos de contas, dados de transacdes, situagao
patrimonial e financeira, alteracGes previstas na administracdo, plano de negdcio ou
projecoes financeiras.

Informacdes compartilhadas se limitardo aquelas estritamente necessarias ou legalmente
exigidas e sujeitas a contratos de confidencialidade, nos casos em que for aplicavel.

Os colaboradores da Lotus Investimentos sdo responsaveis pela confidencialidade,
protecdo e seguranca das informacdes dos clientes e apenas estao autorizados a acessar
informagdes de clientes para fins comerciais legitimos, atendendo as necessidades
especificas.

Comunicacdo com a Midia

A Lotus Investimentos valoriza o relacionamento com a midia e os meios de comunicacdo,
mantendo constante contato com os meios de publicacdo para veicular informagdes de
cunho relevante.

Comunicados oficiais a imprensa, tais como: entrevistas, opinides, comentarios e/ou
publicagdo de artigo, em midia impressa, eletronica ou por telefone, somente devem ser
feitos por colaboradores devidamente autorizados pelo Compliance Officer da Lotus
Investimentos.

Comunicacao Empresarial

A Loétus Investimentos toma os cuidados necessarios para que todas as informacgtes
divulgadas sejam honestas, completas, justas, precisas, atualizadas, compreensiveis e
objetivas.

Com relacdo a apresentacdo de performance ou resultados, as metodologias de calculo
devem estar claramente indicadas e explicadas com destaque e relevancia aos riscos
inerentes a cada veiculo de investimento, operacdo ou produto.

Todos os colaboradores envolvidos no processo de divulgacao de informagdes devem estar
familiarizados com os requerimentos de divulgacdo aplicaveis a Lotus Investimentos e
estao proibidos de omitir ou representar mal, conscientemente, fatos materiais sobre a
companhia para outros, dentro ou fora da Lotus Investimentos.
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Caso algum colaborador tome conhecimento de declaragao ou informacao incorreta ou
enganosa em algum comunicado publico, devera comunicar imediatamente o Compliance
Officer da Lotus Investimentos.

Toda a informacgdo apresentada sobre produtos da Létus Investimentos, de forma escrita
ou verbal, deve sempre espelhar os procedimentos requeridos no Manual de Controles e
Procedimentos Internos, Conduta e Etica da Létus Investimentos.

De maneira geral, membros devem evitar quaisquer declaragdes, orais ou por escrito, que
represente de maneira equivocada:

e Os servigos que a Lotus é capaz de realizar; e

e As qualificacbes e credenciais profissionais ou académicas dos membros ou da
Lotus.

Outras informacgbes relevantes como os relatérios da administracdo e as politicas de
gerenciamento de risco e liquidez também devem ficar a disposicao dos interessados.

Informacgoes Publicitarias

Em termos legais, a publicidade ndo esta restrita a divulgagdao dos produtos financeiros em
meios tradicionais, como jornais, revistas, radio, televisao e internet.

Apresentacoes, cartas, folhetos e relatorios destinados a divulgar os produtos financeiros
da Lotus Investimentos para clientes potenciais também sdo considerados como
publicidade, e por isso, devem respeitar as regras estabelecidas pela Politica de divulgacdo
de Informacg0des da instituicao.

Toda publicidade emitida em nome da Lotus Investimentos deve estar ndo s6 em
concordancia com as regulamentagoes existentes, mas também zelar pela marca “Lotus”.

Nenhum material de divulgacdo pode assegurar ou sugerir a existéncia de garantia de
resultados futuros ou isengao de risco para o investidor.

Qualquer material de divulgagdo devera ser previamente aprovado pelo Compliance Officer
da Létus.

No caso de fundos de investimento, toda informacgao divulgada por qualquer meio, na qual
seja incluida referéncia a rentabilidade, deve obrigatoriamente:

e Mencionar a data de inicio de seu funcionamento;

e Contemplar, adicionalmente a informagdo divulgada, a rentabilidade mensal e a
rentabilidade acumulada nos Ultimos 12 meses ou no periodo decorrido desde a sua
constituicdo, se inferior (respeitando uma caréncia de 6 meses, a partir da data da
primeira emissao de cotas);

e Ser acompanhada do valor do patrimonio liquido médio mensal dos ultimos 12
meses ou desde a sua constituicao, se mais recente;

e Divulgar o valor da taxa de administracao e da taxa de performance;
e Destacar o publico alvo do fundo e as restricdes quanto a captagdo, de forma a

ressaltar eventual impossibilidade, permanente ou temporaria, de acesso ao fundo
por parte de investidores em geral;
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e A divulgacdo de rentabilidade devera ser acompanhada de comparacdao, no mesmo
periodo, com indice de mercado compativel com a politica de investimento do
produto;

¢ No caso da divulgacdo de informagdes que tenham por base a analise comparativa
com outros fundos, deverdao ser acompanhadas de informagdes como datas,
periodos, fonte de informagdes utilizadas, critérios de comparagdo adotados e tudo
0 mais que seja relevante para possibilitar uma adequada avaliacdo, pelo mercado,
dos dados comparativamente divulgados.

PREVENCAO A LAVAGEM DE DINHEIRO
O Cumprimento da Lei

A Létus Investimentos, ndo compactua com atividades irregulares ou ilicitas e orienta seus
colaboradores a ndao tomar qualquer atitude, tanto pessoal quanto em nome da instituicao,
gue constitua ato de infragdo a qualquer lei, regulamento ou politica interna.

A Létus Investimentos estda comprometida com a total obediéncia as leis e regulamentos,
tomando para tal, as medidas necessarias para prevenir, detectar e relatar o mau uso de
seus produtos e servigos.

Procedimentos - Conheca seu Cliente (“KYC")

A Létus Investimentos adota integralmente os procedimentos dos agentes intermediadores
ou dos agentes administradores que mantém legalmente os cadastros dos clientes de seus
produtos sob gestdo no que diz respeito a lavagem de dinheiro e a politica de
procedimentos KYC.

Obrigacao do Colaborador

Os colaboradores da Loétus Investimentos devem cooperar totalmente com qualquer
investigagdo, auditoria interna ou externa regulamentar a fim de esclarecer possiveis atos
falhos ou desvio de conduta, empenhando ao maximo esforcos para identificar atividades
irregulares.

Qualquer envolvimento com atividades de lavagem de dinheiro, ainda que nao intencionais,
podera resultar em penas civis e criminais contra a instituicdo e seus colaboradores.

Os colaboradores da Létus Investimentos devem portanto, estar familiarizados com a
legislagdo vigente no tocante a Prevencdo a Lavagem de Dinheiro, ficando evidente e
imperativo que se aplique na integra especialmente a Lei n°® 9613/98, a Instrugdo CVM n°
301/99 e demais normativos pertinentes.

Além da legislacdo vigente, o Cédigo de Conduta Etica da instituicdo adiciona politicas,
procedimentos e controles, que devem ser obedecidos e os colaboradores devem manter-
se em alerta com relagdo a transagfes ndo usuais e a possibilidade de ocorréncia de
atividades ilegais que possam vir a prejudicar a instituicdo, ou envolvam seus clientes.

A ciéncia de violagdo do Codigo de Conduta e Etica, ainda que em potencial ou a suspeita
de conduta irregular ou atividade ilegal deve ser comunicada imediatamente ao Compliance
Officer da Létus Investimentos, sem Onus de retaliacdo, para que sejam tomadas as
medidas cabiveis.
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Vedagoes ao Colaborador

E vedado aos colaboradores a utilizagdo, tanto direta quanto indiretamente de recursos

financeiros ou propriedades da Létus Investimentos para qualquer uso ilegal, irregular ou
indevido.

E vedado ainda aos colaboradores o pagamento ou aceitacdo de: suborno, comisso,
promessa ou qualquer coisa de valor a qualquer pessoa fisica ou juridica para obter ou
reter negdcios, ou por qualquer outro motivo.
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SECAO III
Filosofia de Investimentos
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INTRODUGCAO

A Létus Investimentos possui uma filosofia propria e exclusiva de gestdo, criada e
desenvolvida ao longo dos anos, pelos sécios e executivos, através de suas experiéncias e
expertise nos diversos segmentos do mercado financeiro.

Em uma evolugdo constante, a Lotus Investimentos objetiva ndo s6 o retorno em termos
absolutos, mas a qualidade do retorno, para todos os produtos e servigos financeiros
oferecidos.

Maximizamos resultados por meio da identificacdo de oportunidades existentes no
mercado, através de andlises e estudos detalhados.

Considera-se aqui a qualidade do retorno como uma associacao de: rentabilidade,
seguranca, liquidez e transparéncia.

Os objetivos estratégicos da instituicdo sdao atingidos sempre respeitando os critérios
definidos em nossas politicas e nas politicas de investimentos especificas dos produtos
oferecidos.

A filosofia de investimentos da Létus Investimentos baseia-se em trés pilares principais:
Disciplina

Diz respeito a forma como aplicamos o conhecimento. A tomada de decisdo respeita uma
linha de raciocinio especifica, baseada nos fluxos financeiros do mercado de capitais e dos
ativos especificos, no cenario macroeconémico interno e externo, analise microeconémica
das empresas, de forma que todos os movimentos efetuados pela instituicdo sejam
justificaveis e coerentes.

Diligéncia

Diz respeito a eficiéncia e a maximizagdo dos resultados, que passa por um processo de
avaliacdo constante e aprofundada dos ativos que compordo as certeiras, por meio de
estudos aprofundados dos ativos e da atualizagdo dindmica das informacoes.

Resultado

Diz respeito a busca constante por gerar valor agregado com menor nivel de risco possivel.
A aplicacdo da nossa filosofia € sustentada por uma estrutura organizacional que
proporciona espacos formais para que todas as decisdes sejam cumpridas conforme
determinadas.

O Modelo Létus:

O propdésito principal do modelo de prospeccdo desenvolvido pela Létus Investimentos é
prospectar as melhores oportunidades nos mercados de renda fixa e renda variavel.

Agregado ao modelo de prospeccao existe um fluxo decisério que faz parte do processo de
investimento e permite uma sequéncia légica na execucao das atividades, como forma de
integragao do processo.
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O Processo Decisdrio:

Nesse sentido, foram instituidos varios passos de avaliacdo e filtragem na definicdo da
destinagdo dos recursos a serem aplicados, os quais estdo detalhados no fluxograma a
seguir. Este fluxo de atividades é utilizado com rigor na atividade de gestdao de recursos
proposta pela Lotus.

Fluxograma das atividades

O fluxograma de atividades demonstra de maneira clara e objetiva, todos os passos
seguidos pela Létus Investimentos no processo decisério de investimentos.

Importante salientar que cada etapa conta com apoio de sistemas computacionais
especificos. Para a prospeccdo de ativos, acompanhamento e registro de operagdes e
acompanhamento financeiro, a Lotus conta com um sistema proprietario modular, onde
cada modulo trata sua atribuicdo especifica. Para acompanhamento das cotacdes e
execucao de operacbes, a Lotus conta com os softwares de execugao e “data vendors”
oferecidos pelos intermediarios. Dentre eles podemos citar Plug’n Trade, CMA Series 4, XP
Pro, entre outros.
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Fluxograma de Atividades
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DESCRICAO DAS ATIVIDADES

O ciclo do processo inicia-se a cada dia, impreterivelmente, duas horas
INicIO antes do inicio de cada pregdao com um procedimento padrdo para a
reunido didria do Comité de Investimentos, responsavel por prospectar e
filtrar os ativos em condigcbes de operacao.

A prospeccdo de ativos é executada com base em um conjunto de
informagdes coletadas de diversas fontes. As informagdes ficam
armazenadas em bancos de dados internos, alimentados
diariamente com as informacdes relevantes. Deste conjunto de
dados sdo extraidos ativos com as melhores condigdes de operagao.

PROSPECCAO DE
ATIVOS

Todas as demais informagdes que possam influenciar o

/ INFORMACOES / processo decisério sdo acompanhadas através dos

principais meios de comunicagdo, incluindo fatos

relevantes.
ApoOs a prospeccdo inicial, é feita uma avaliacdo do cenario interno
AVALIACAO DE e externo, observando sempre os indicadores econémicos e as
CENARIO perspectivas para as principais economias mundiais. A reunido
didria do Comité de Investimentos avalia o comportamento das

principais bolsas mundiais, do Ibovespa, das operagdes em andamento e demais fatores
relevantes como saldo de contratos futuros sobre o Indice Bovespa, que possibilita avaliar
0 posicionamento dos investidores “nao-residentes”. O sistema ainda avalia um banco de
dados com pregos e indices, permitindo inserir uma abordagem com enfoque
fundamentalista.

Caso o conjunto de informacgdes coletadas do mercado indique

PROTECAO DO um cenario desfavoravel, inicia-se um processo de migragao dos
CAPITAL recursos disponiveis para aplicagdes mais conservadoras ou

descorrelacionados com ativos ja existentes na carteira.

Caso haja possibilidade de alocagao de recursos, ocorre uma selecao

SELEGAO E refinada dos ativos previamente selecionados, submetendo-os a

FILTRAGEM DE outros crivos, como por exemplo, a analise dos fundamentos dos

ATIVOS ativos e impacto da correlagdo ou duration dos ativos na carteira
em questao.

Nesta etapa, havendo oportunidades e condicao de operacdo, o

MONEY / RISK sistema de gerenciamento de risco avalia se 0s recursos existentes

MANAGEMENT podem ser disponibilizados para novas operacdes e a quantidade

de recurso que sera destinada a operacgdo pretendida. O sistema
define ainda, através de uma analise complementar, o melhor preco de aquisicdo ou
alienacao, de acordo com a relagao risco/retorno, volatilidade, liquidez.

Ja com a indicacdo dos patamares de aquisicdo e alienagao,

ACOMPANHAMENTO e sabendo que a operacdo oferece risco aceitavel, inicia-se

DO ATIVO o procedimento operacional de execucao. Nesta etapa,

sistemas automaticos sdo utilizados para efetuar as

operacgoes seguindo as orientagoes e os critérios definidos na reunido de Alocagdo e Risco
do Comité de Investimentos.

Caso o ativo opere na faixa de preco indicada as operacdes sao

COMPRA .
executadas, com recursos provenientes da conta.

| Rua Joaquim Lirio, 820, Loja 09 Q. (27)3225-3059 26/63
'Q;g\)‘:) LOTU S @ Ed. The Point Plaza |Praia do Canto -
QN> ME?

A\ 9/ Vitéria - ES | CEP: 20055-460 @ investimentoslotus.com.br



ATUALIZAGCAO DE

ACOMPANHAMENTO DAS
OPERACOES EM
ANDAMENTO

LOTUS

INVESTIMENTOS

Apds a confirmacdao das operacgdes, sao efetuados todos os
REGISTROS registros e distribuigdes necessarias para o controle financeiro de
cada uma das operacoes.

Com a confirmagdao e o registro das operagdes, o
Departamento de Gestao passa a ter acesso ao resultado
instantaneo das operacbes através do sistema
computacional de  acompanhamento da Lotus
Investimentos, denominado “Controle de Clientes”. Este

monitoramento permite a avaliacdo individual de cada operacdo e do portfélio como um
todo, facilitando o processo de Gestdo das Carteiras e, naturalmente do Controle de Risco.
Quando o objetivo definido nos mapas operacionais € atingido o procedimento de
liquidagao se inicia e novamente os registros sao atualizados, contabilizando lucros ou

perdas, impostos, entre outros.

{yLoTus ©
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SECAO IV
Estrutura Organizacional
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INTRODUCAO

Entendendo a importancia da Governanca Corporativa na gestdo das sociedades
anbnimas, a Lotus Investimentos, instituicdo constituida sob a forma de sociedade
limitada, adotou procedimentos operacionais e uma estrutura organizacional em
busca de eficiéncia na gestdo de seus processos e negocios.

Foram desenvolvidos procedimentos e um conjunto de praticas objetivando a
otimizacao do desempenho da instituicdo e seus processos em prol das partes
interessadas.

A Lotus monitora de maneira continua o desempenho de seus produtos e servigos,
metas e objetivos, mantendo um ambiente interno favoravel para a catalise dos
componentes de gerenciamento e para a criagdo de uma estrutura eficiente, ética e
transparente.

A responsabilidade principal por estabelecer os processos de governanga é do Comité
Executivo que, juntamente com os responsaveis por cada departamento,
desenvolvem, estabelecem e mantém os controles internos necessarios que
garantem uma administragdo adequada, mantendo a integridade e os valores éticos
essenciais para criagdo de uma cultura empresarial.

Além disso, os comités da Lotus Investimentos tém ainda, o compromisso de garantir
documentacdo e reportes acurados das atividades internas desenvolvidas pela
instituicao.
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Organograma funcional

A estrutura funcional da Lotus Investimentos foi definida com base nas seis areas-
chave da empresa: Gestao, Andlise & Estratégia, Risco & Compliance, Administrativo
& Financeiro, Comercial & Distribuicdo e por ultimo, Tecnologia & Informatica.

J& considerando a previsdo de crescimento da empresa e seus possiveis
desdobramentos, teriamos um aumento do quadro funcional por demanda. O quadro
abaixo apresenta a estrutura atual.

COMITE EXECUTIVO

Compliance
&
Risco

Andlise Administrativo Comercial Tecnologia
& & & &
Estratégia Financeiro Distribuigao Informética

Os Comités da Loétus

A Lotus Investimentos organiza-se basicamente em dois Comités, responsaveis pela
definicdo das diretrizes de atuacao e pelas tomadas de decisao.

Os Comités reunem-se com frequéncia pré-definida para tratar assuntos pertinentes
como: 0s possiveis cenarios para o mercado, o cumprimento de metas, estratégias,
resultados de produtos, linhas de atuacdo comercial, entre outros.

Os Comités avaliam as informagbes sob oéticas distintas, sendo o Comité Executivo
responsavel por avaliar os topicos sob uma perspectiva macro e o Comité de
Investimentos trata assuntos sob uma perspectiva micro, ficando responsavel pela
boa execucdo das orientacbes do Comité Executivo.

O Comité Executivo

O Comité Executivo da Lotus Investimentos é formado pelos socios-diretores e pelos
colaboradores responsaveis por cada departamento e incumbe-se de fornecer as
diretrizes e supervisionar todas as atividades da Instituicdo.

O Comité Executivo tem como atribuicdo emitir as Diretrizes Estratégicas para o ano
vigente, elaborar o Planejamento Estratégico para este periodo, gerenciar a execugdo
do Plano de Acao para atingir os objetivos e metas estabelecidas, supervisionar as
atividades de todos os demais comités e departamentos, com a finalidade de atingir
resultados economico-financeiros sustentaveis para a instituicdo, independente do
cenario apresentado.

S30 reunides do Comité Executivo:

e Reunides de Diretrizes e Planejamento Estratégico;
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e Reunides de Monitoramento do Planejamento Estratégico;
e Reunides de Avaliacdo de Desempenho da Létus;
e Reunido de Avaliacdo de Politicas e Procedimentos.

As Reunides de Diretrizes e Planejamento Estratégico

Trata-se de um ciclo de reunides realizadas no inicio de cada ano com o objetivo de
definir o direcionamento estratégico da empresa para aquele ano e, a partir dessas
diretrizes, elaborar um Planejamento Estratégico para o mesmo periodo, que tem por
objetivo, tornar o processo de Gestao Administrativa mais eficaz.

O monitoramento dos objetivos, metas e acdes definidos no Planejamento
Estratégico é dinamico e ajustado as alteracbes de cenarios, em reunidoes mensais
denominadas “Reunides de Monitoramento”.

As Reunides de Monitoramento do Planejamento Estratégico

Sé&o reunides de periodicidade mensal que ocorrem até o quinto dia util de cada més
e tém como objetivo monitorar a execugdo do Plano de Agdo que visa atender os
objetivos e metas definidas no Planejamento Estratégico anual.

As Reuniodes de Avaliacao de Desempenho da Lotus

Estas reuniGes acontecem por volta do dia quinze de cada més e tém como propdsito
efetuar uma sintonia fina entre as diretrizes emanadas pelo Comité Executivo e a
atuacao cada departamento individualmente ou em conjunto.

Cada departamento presta contas de suas atividades para o Comité Executivo através
de relatérios informativos, sugerindo acbes e solucbes para eventuais problemas ou
desvios.

Nestas reunides, o Comité Executivo tem a oportunidade de avaliar o desempenho
econdmico e financeiro da empresa, analisar os impactos das agdes do Planejamento
Estratégico sobre os resultados da empresa, monitorar o desempenho técnico e
comercial de cada produto do portfélio e ainda, avaliar os riscos operacionais.

Cada tema acima citado é abordado sobre o seguinte enfoque:

e Impactos das acoes do Planejamento Estratégico sobre o resultado da
empresa:

= Cada Departamento responsavel por agdo especifica para
atingir as metas definidas nos objetivos estratégicos apresenta
ao Comité Executivo o andamento dos trabalhos e os possiveis
impactos sobre os resultados da empresa.

e Desempenho econémico e financeiro da empresa:

= O Departamento Administrativo & Financeiro e o Departamento
Comercial & Distribuicdo apresentam ao Comité Executivo os
resultados da empresa no que se refere a metas comerciais de
faturamento, captacdo, retencgao e inadimpléncia.

e Desempenho Técnico de cada produto do portfdlio:

Q
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* Tecnicamente, os Departamentos de Gestdo, Anadlise &
Estratégia e Risco, efetuam uma avaliacdo dos riscos,
rentabilidades e a aderéncia dos produtos aos seus
benchmarks, além de eventualmente alertar quanto a
necessidade de adequacao de produtos existentes ou criacao
de novos produtos.

e Avaliagdo de riscos operacionais:

* O Departamento de Tecnologia & Informatica apresenta
relatdério de avaliagdo da estrutura tecnoldgica de Hardware e
Softwares utilizada pela instituicdo, com o objetivo de sugerir
melhorias para os sistemas e componentes, além avaliar a
seguranca da informagdo e procedimentos de backups de
arquivos, planilhas, dados significativos e bancos de dados
operacionais.

= Sugere ainda, a criagdo ou manutencdo de procedimentos para
contingéncias, de forma a garantir a continuidade dos negdcios,
mesmo em situagdes adversas.

As reunides de Avaliacao de Politicas e Procedimentos

Cabe ao Comité Executivo, em reunido anual, ou quando necessario, reavaliar as
politicas adotadas pela instituicdo fazendo valer os esforgos para a manutencdo de
uma documentacdo atualizada e coerente.

O Comité de Investimentos

O Comité de Investimentos é formado por um tripé que contempla os departamentos
de Gestdo, Anadlise & Estratégia e Risco. Basicamente, o Comité de Investimentos é
o responsavel pela estratégia de atuagdao no que diz respeito a investimentos e leva
em consideracdo as diretrizes e orientagdes emanadas pelo Comité Executivo.

E funcdo deste Comité, escolher os ativos e instrumentos que otimizem a relagdo
risco/retorno para o cenario esperado, compatibilizando o desempenho de cada
produto com sua politica de investimento especifica, além de definir os limites
operacionais de acordo com as condi¢gdes do mercado em questao.

Todas as posturas e acées do Comité de Investimentos tém o objetivo de agregar
valor para o conjunto, maximizando o retorno esperado para cada produto.

Sédo reunides do Comité de Investimentos:
e Reunido de Avaliagdo do Cenario Econémico;
e Reunidao de Metas, Resultados e Produtos;
e Reunido de Risco e Alocacao.
As Reunides de Avaliacdao do Cenario Econémico
As Reunides de Avaliagdo do Cenario EconOmico promovidas pelo Comité de
Investimentos sdo o primeiro passo do processo decisorio de investimentos da Létus.

As reunides tém periodicidade semanal e ocorrem toda segunda feira, ou quando ha
solicitacdo de um membro do Comité de Investimentos.

Q
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Nestas reunides sdo definidas as diretrizes de investimento para o periodo em
questao e as discussdes servem de orientacdao para as decisdes de investimento da
equipe de gestao.

As discussdes podem ou ndo ter contribuicdo de consultoria externa para a definigdo
dos possiveis cendrios econdmicos e tendem a delinear a forma como ocorrera a
alocagao dos recursos e o risco que sera assumido na gestao.

O resultado das discussdes é formalizado através de uma carta mensal denominada
“Carta do Gestor” que fica disponivel para todos os colaboradores e clientes. Esta
carta sintetiza a expectativa da Létus Investimentos sobre os mercados em que atua
e define qual serd a linha de atuacdo adotada frente as expectativas.

Reunidao de Metas, Resultados e Produtos

As reunides chamadas MRP’s tratam a parte técnica e operacional da instituicdo.
Nestas reunides sao avaliados os resultados dos produtos, as operacdes executadas
e naturalmente, os “cases” de sucesso e insucesso.

Servem principalmente para subsidiar a reavaliagdo das estratégias utilizadas pela
equipe de gestao, como forma de correcdo para eventuais desvios dos resultados dos
produtos em relacao a seus benchmaks

As reunides de Alocacgado e Risco (Calls Diarios)

E uma reunido diaria que ocorre antes da abertura dos mercados ou eventualmente,
durante o mercado, quando necessario, que funciona como um call didrio de
atualizacdo das posicbes, com a avaliacdo de variaveis qualitativas e quantitativas.

A equipe de gestdo se relne para avaliar o comportamento do mercado, discute a
possibilidade de novas operacgdes e avalia as operacdes em andamento, ajustando
constantemente seus interesses as condicdes de mercado.

A cada nova reunido, os possiveis “cases” de investimento sdo mapeados gerando
um documento denominado “mapa operacional”, onde constam informagdes
pertinentes como: ponto de entrada, ponto de saida, rota de fuga, limites
operacionais, andamento e projecdo das posicOes alteracdes de patamares de
compra e venda, além do posicionamento ordens On stop.

Os resumos das reunides geram a atualizacao dos mapas operacionais, armazenados
em arquivo eletrénico, que fica disponivel para consulta.

As reunibes de Alocacdo e Risco sdo importantes, pois proporcionam a equipe de
gestdo, um ambiente formal para a avaliacdo do comportamento das posicdes em
aberto e suas perspectivas futuras sob o ponto de vista do risco.

A exposicao ao risco e os limites operacionais sdao sempre debatidos como forma
avaliacao do grau de exposicdo assumido pela gestdo para a obtencao dos resultados
e, como forma de adequacdo da compatibilidade entre o risco e a politica de
investimento de cada produto.

Dinamica de decisbes

No caso da renda variavel, a dindmica da tomada de decisdes passa por um processo
de andlise top down que envolve a avaliacao de diversos fatores como:

Q
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e Indicadores econdmicos: indicadores como crescimento do PIB taxa de juros,
cambio, inflacdo, entre outros;

e Indicadores do mercado: saldo de contratos futuros sobre indice e ddlar, fluxo
de investimentos estrangeiros na bolsa brasileira, volume total de papeis
alugados, operagdes a termo, posicdes compradas, vendidas e travadas nos
mercados de derivativos;

e Indicadores Setoriais: Indicadores de performance e confianca setoriais
antecedentes e correntes da economia, além do Fluxo financeiro setorial e
Linha de Avanco e Declinio dos setores na bolsa brasileira para a identificacdo
dos setores com perspectiva mais favoravel;

e Indicadores Fundamentalistas: Lucro por agdo, Prego Valor Patrimonial, ROE,
ROIC, EBIT/Ativo, EV/EBITDA, EV/EBIT, Giro do Ativo, Indices de liquidez
(seca, corrente, geral), Margens (liquida, bruta) e divida/PL.

e Indicadores Técnicos Individuais: Avaliacdo do comportamento e zonas de
sobre compra e sobre venda dos principais indicadores utilizados. Sao
avaliados o RSI (Relative Strengh Index), o MACDH (Moving Average
Convergence and Divergence Histogram), além do comportamento assumido
pelas médias moveis dos pregos de fechamento;

e Informagdes Corporativas: Sdo avaliadas informagdes relativas a distribuicao
de proventos, eventos corporativos, divulgacdo de resultados, assembléias,
reestruturacdes, fusodes, cisdes ou aquisicdes em andamento.

No caso da renda fixa, a dinamica da tomada de decisGes aborda tdpicos distintos,
mas ndo menos importantes:

e Expectativa para a evolugao das taxas de juros;

e Rentabilidade;

e Liquidez;

e O rating de crédito do emissor;

¢ A compatibilidade das taxas com o prazo de emissao.
Execucao de Ordens
Também é responsabilidade do Comité de Investimentos a definicdo da forma como
sera feita a alocagdo. Na reunido de Alocacgdo e Risco, o Gestor e a equipe de Analise
& Estratégia, definem qual serd a estratégia utilizada e qual a metodologia que
embasa a aquisicdo ou alienacdo de titulos e valores mobiliarios.
A metodologia e a estratégia podem variar de acordo com o mercado especifico e
com as condicbes de mercado. Para operacionalizar a execugdo das ordens, a Lotus
Investimentos conta com sistemas automaticos que executam ordens de maneira
rapida e confidvel, através de algoritmos chamados algotrading.
O sistema foi desenvolvido com tecnologia de ponta e utiliza uma arquitetura

inteligente de processamento e execugao de algoritmos no servidor, que entrega
desempenho uniforme e baixa laténcia para execucao das ordens.
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O sistema implementa diversos controles para que as estratégias sejam executadas
sempre de acordo com o requisitado, permitindo aproveitar todas as oportunidades
oferecidas pelo mercado.

A grande maioria das operacdes da Létus, no mercado de renda varidvel, sdo
montadas ou desmontadas utilizando estratégias: TWAP, VWAP, Best Offer, Basket
ou On Stop:

e TWAP ou Time Weighted Average Price: Possibilita a distribuicio homogénea
das compras ao longo de um dia de operagdes ou em uma faixa de tempo
especifica;

e VWAP ou Volume Weighted Average Price: Permite que a ordem seja
executada com participacao ponderada, tendo como base o volume e o preco
médio do ativo negociado;

e Sniper ou Ghost: E um tipo de ordem que possibilita a entrada ou saida sem
interferir no mercado, liquidando as operacdes através de ordens que somente
aparecem quando existe quantidade disponivel na pedra, mantendo a
intencdao de compra ou venda em sigilo até o momento em que ela é realizada;

e Best Offer ou melhor oferta: Facilita a entrada ou saida em momentos
oportunos ou criticos respectivamente, colocando a ordem de quantidade pré
definida com a freqliéncia desejada, sempre a frente no livro de ofertas até a
conclusdo da ordem;

e Basket: Permite a compra ou venda de um conjunto de ativos de maneira
simultanea em uma Unica ordem virtual;

e On Stop:. Para o controle de riscos a Lotus Investimentos tem a seu dispor e
utiliza, de acordo com a conveniéncia, ordens on stop em patamares
especificos para limitar perdas.

A Lotus utiliza ainda, mecanismos para a confirmacdo de execucgdao das ordens pelas
corretoras e, ao final de cada pregao, especifica as operagoes de forma proporcional
e equitativa para cada carteira em cada corretora, de forma que o rateio das
operacoes efetuadas para os diferentes produtos, em nome da Lotus Investimentos,
incluindo Carteiras Administradas, Clubes e Fundos de investimento, respeitem o
mesmo preco médio de aquisicdo ou alienagdo.

Tomamos também todos os cuidados necessarios para que ndao haja atraso no
registro de operagdes, negociacdes fora dos precos de mercado, ou operagdes que
possam sugerir fraude ou que estejam em desacordo com o Manual de
Procedimentos, Conduta e Etica da Lotus Investimentos.
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SECAO V
Politica de Gestao de Riscos

INTRODUCAO

Em um constante esforgo para consolidar-se como referéncia na gestao de recursos
de terceiros, a Lotus Investimentos tem um compromisso com a Gestao de Riscos
por entender que o Gerenciamento de Riscos é um dos mais importantes pilares para
o0 bom funcionamento de uma asset independente. Para atingirmos nossos objetivos,
integramos diferentes niveis da estrutura organizacional para manter um ambiente
seguro de controle.

A Politica de Gestdo de Riscos é abrangente por natureza e, por isso, aplicavel a todos
os niveis funcionais da Instituicdo. Cada colaborador tem participacdo fundamental
na identificacdo, avaliacdao e classificacdo de possiveis riscos para que possam ser
utilizadas as ferramentas apropriadas no sentido de minimizar ou eliminar os
possiveis riscos.

A Lotus Investimentos conta com um Departamento de Risco que tem por fungao,
avaliar e monitorar continuamente diversos tipos de risco, com autonomia e
independéncia. O departamento de risco reporta-se exclusivamente ao Comité
Executivo.

E de responsabilidade do Departamento de Risco, mensurar os riscos de uma maneira
integrada, levando em consideracdao as interagdes entre os fatores de risco para
fornecer um panorama amplo sobre os riscos assumidos pela Lotus Investimentos.

A gestdo de riscos da Lotus Investimentos estd apoiada em quatro pilares principais:
as politicas de risco, as metodologias de risco, a infraestrutura de risco e o
monitoramento das atividades.

Politicas de Risco

As politicas de risco formam uma zona de intersecdo com areas estratégicas da
empresa. Quando estamos falando de risco de mercado, de liquidez, de crédito a
intersecdo da-se com a estratégia operacional da equipe de gestdo e devem estar
alinhadas com as diretrizes estabelecidas pelo Comité de Investimentos da
instituicdo. Quando trata se risco operacional, além do Comité de Investimentos ha
também intersecdo com a estratégia do Comité Executivo, afetando varios
departamentos da instituicdo.

Metodologias de Risco

As politicas ndo podem ser implementadas sem os métodos apropriados para medir,
controlar e gerenciar os riscos. Os Manuais de Risco que constam como ANEXO do
presente documento, descrevem de maneira detalhada as metodologias utilizadas
pela Lotus Investimentos para mensurar os riscos envolvidos nos processos.

Os riscos sao medidos em termos globais, disponibilizados para os sistemas
instituidos pela infraestrutura de risco, para monitoramento.
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Infraestrutura de Risco

As politicas e as metodologias somente poderdao ser implementadas com a
infraestrutura apropriada. Isso inclui:

o A utilizacdo de sistemas e plataformas especificas, confidveis e robustas, que
apoiem as analises de risco;

e Uma estrutura organizacional independente que da ao Departamento de
Risco, autonomia para seguir a filosofia de gestao de risco da instituicao;

e Profissionais qualificados com a experiéncia necessaria para garantir a
independéncia e a firmeza para as decisdes importantes.

Monitoramento e Relatorio

No processo de avaliacdo de risco sao identificados os principais riscos e controles
correlatos, alinhados aos objetivos da instituicdo. O Departamento de Risco mantém
atualizadas as informacbes necessarias para o controle dos potenciais riscos e
monitora o status dos mesmos. A metodologia utilizada para o monitoramento e
controle dos riscos é revisada, quando necessario, pelo Comité Executivo.

Risco de Mercado

Risco de Mercado consiste no risco de flutuacao dos pregos dos ativos que compdem
as carteiras de investimento.

Os riscos de mercado a que se sujeitam as operagOes realizadas pela Lotus
Investimentos caracterizam-se primordialmente pela, mas ndo se limitam 3,
possibilidade de flutuacdo nos pregos dos ativos nos quais as disponibilidades de
caixa sao investidas.

O sistema de controle de risco desenvolvido pela Létus Investimentos € proprietario
e compativel com a natureza e complexidade das operacGes, produtos e servigos
oferecidos.

Através do sistema, é possivel avaliar o risco das posi¢ées caso ocorra uma situagdo
adversa extrema, capaz de alterar significativamente o comportamento dos
mercados. As carteiras sao submetidas a variacdes padronizadas de determinados
fatores de risco aos quais os ativos financeiros investidos possam estar sujeitos.

Para calcular o Risco de Mercado a Lotus Investimentos utiliza o VaR (Value at Risk)
parameétrico, com 95% de confianga, volatilidade e correlagdo calculadas através do
EWMA (Exponential Weighted Moving Average) com lambida otimizado.

O VaR é um modelo matematico que estima, baseado em premissas historicas e
estatisticas, a perda financeira provavel para um determinado horizonte de tempo,
dada a exposicao dos investimentos ao mercado.

Acompanhamos em tempo real, o resultado das operacboes e adotamos
procedimentos para ajustar a melhor relacdo de risco/retorno para nosso portfélio,
em concordancia com a politica estabelecida para cada produto.

A Loétus mantém ainda, procedimentos de monitoramento e a documentagdo
necessarios para garantir que os envolvidos na gestdao dos recursos sob tutela da
instituicdo tenham sempre ciéncia do risco de suas posicdes e mantenham sempre
um plano de acdo para cenarios adversos.
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Maiores informagoes referentes ao Risco de Mercado, bem como sua metodologia de
calculo, estao dispostas no Manual de Gestdao de Risco de Mercado no ANEXO III.

Risco de Liquidez

Risco de Liquidez pode ser dividido em dois tépicos: O risco de Liquidez dos ativos
sob custddia e o Risco de Liquidez de Funding.

O Risco de Liquidez dos ativos sob custddia ocorre quando a realizagdo de uma
transagao é dificultada devido ao tamanho da posicdao detida em um determinado
ativo e aos seus pregos prevalecentes no mercado ou pela possibilidade dos ativos
serem resgatados em mercado secundario junto a corretora. Com o objetivo de
garantir liquidez as posicdes, o Departamento de Risco da Létus Investimentos
monitora e acompanha diariamente o volume médio de negociagdo de cada ativo do
universo de cobertura e especificamente dos ativos investidos em cada portfdlio e
monitora o montante da carteira em cada tipo de ativo e sua respectiva liquidez.

O gerenciamento do Risco de Liquidez é feito conforme descrito no Manual de
Liquidez, disponivel no ANEXO II do presente documento. Basicamente, as medicdes
sdo feitas com base no volume médio de negociacdo dos ativos, ou sao referenciados
as caracteristicas dos titulos.

O Risco de Liquidez de Funding se refere a inabilidade de se fazer um pagamento de
um referido resgate. Para minimizar o impacto deste risco, a Létus Investimentos
prima por um crescimento organico de seu AUM (Asset Under Management) de forma
gue um unico investidor nunca detenha um percentual muito grande em uma carteira
de investimento coletivo.

O Departamento de Risco da Létus Investimentos gera um relatério, de periodicidade
mensal, com o perfil de liquidez para cada um de seus produtos financeiros,
demonstrando a exposicao e o prazo de liquidez individualmente.

Risco de Crédito

O Risco de crédito origina-se do fato de a contraparte estar sem capacidade de
realizar o pagamento de uma obrigacao contratual.

Existem limites de exposicao total por emissor, estabelecidos pelo Departamento de
Risco da Lotus Investimentos para os produtos financeiros que, de acordo com suas
politicas, admitem alocacdo em titulos de crédito privado.
A Loétus Investimentos realiza analise de risco de crédito por meio de uma politica
conservadora para a alocagao em titulos que possam incorrer em Risco de Crédito. E
feito por um processo interno que leva em conta as condicdes financeiras do emissor
e do mercado. Os indicadores utilizados para a analise sdo:

e Divida Bruta / Patriménio Liquido;

e Divida Liquida/ Patrimdnio Liquido;

e Divida liquida / EBITDA (12 meses);

e Resultado Operacional (EBIT) / Despesa de juros;

e Receita / Despesas com juros;

e Endividamento Liquido / Patrimdnio Liquido;
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e Duration da Divida.

Para fins de alocagdao dos ativos em qualquer uma das carteiras, somente poderao
aqueles titulos de renda fixa cujos emissores possuam solvéncia e capacidade de
pagamento, segundo os indicadores acima. Paralelamente, verifica-se se ha analise
de crédito por algumas das agéncias de risco globais, segundo a seguinte
classificagao:

S&P MOODY'S FITCH
AAA Aaa AAA
AA+ Aal AA+
AA Aa2 AA
AA- Aa3 AA-

A+ Al A+
A A2 A
A- A3 A-
BBB+ Baal BBB+
BBB Baa2 BBB
BBB- Baa3 BBB-
BB+ Bal BB+
BB Ba2 BB
BB- Ba3 BB-
B+ B1 B+
B B2 B
B- B3 B-
CCC+ Caal CCC+
CCE Caa2 CECE
CCcC- Caa3 CCC-
CE Ca CE
© © (©
D D D

Na escolha dos ativos, serd dada a preferéncia por ativos com classificagdo
considerada “Investment Grade”.

Investment grade é uma nota de avaliacdo de crédito dada por agéncias de rating a
investimentos de baixo risco. A escala de um investment grade vai de AAA a BBB-
para Fitch e S&P e Aaa a Baa3 para Moody’s segundo tabela acima.
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Risco Operacional

Risco Operacional é o risco de perdas diretas ou indiretas resultantes de processos
falhos ou inadequados, sistemas, pessoal ou eventos externos.

A Létus Investimentos busca identificar, avaliar e monitorar para antecipar riscos
referentes as pessoas, aos processos e a tecnologia da instituicdo que tenham o
potencial de impactar a consecucdo de seus objetivos estratégicos, quando da
administracdo de recursos de terceiros.

Para minimizar o impacto de possiveis Riscos Operacionais, a Lotus Investimentos
adota uma série de medidas para garantir a eficiéncia de seus sistemas e processos:

O rodizio de atividades (Job Rotation) com a finalidade de evitar que o
conhecimento das atividades fique concentrado ou restrito a um Unico
funcionario;

Trabalhamos com um sistema de execucao das operagdes automatizado para
reduzir a possibilidade de falhas de execucao;

Sistema computacional com alarmes para acompanhamento das carteiras e
das posigoes. O sistema integra os parametros das politicas de investimentos
que sdao monitorados em tempo real;

Estrutura de contingéncia em ambiente externo com 2 posicdes com acesso a
internet e linha telefénica;

Testes de seguranga periddicos para os sistemas de informacdes e a
realizacdo de backups diarios de todas as informagbes importantes em
conformidade com a Politica de Seguranga da Informacdo disponivel na
SECAO VI do presente documento.

Maiores informacgdes referentes ao Risco Operacional e as metodologias utilizadas,
estdo dispostas no Manual de Gestao de Risco Operacional no ANEXO 1V.

Rua Joaquim Lirio, 820, Loja 09 O, (27)3225-3059 40/63
LOTU S Ed. The Point Plaza | Praia do Canto -
‘ ) NVES MENT <

Vitéria - ES | CEP: 29055-460 @ investimentoslotus.com.br



LOTUS

J» INVESTIMENTOS

SECAO VI

Politica de Seguranca da
Informacao

INTRODUCAO

Seguranca da informacgdo diz respeito a protecao de um conjunto de dados, e de
preservar o valor que estes dados possuem para a Létus Investimentos.

Sdo caracteristicas basicas da seguranca da informacdo os atributos de:

e Confidencialidade - restringe o acesso a informagao apenas as competéncias
legitimas;

e Integridade - garante que a informagcdo manipulada mantenha as
caracteristicas originais, garantindo o ciclo de vida da informacéo;

e Disponibilidade - garante que a informagao esteja sempre disponivel para o
uso legitimo;

e Irretratabilidade - garante a impossibilidade de negar a autoria em relacdo a
uma transacdo anteriormente feita.

A Seguranga da Informagdo ndo esta restrita somente a sistemas computacionais,
informagoes eletrénicas ou sistemas de armazenamento.

O conceito se aplica a todos os aspectos de protecdo de informagdes e dados, no
ambito corporativo ou pessoal, incluindo ndo apenas a seguranca dos
dados/informagdo, mas também a dos sistemas em si.

Entende-se por informacdo todo e qualquer conteldo ou dado que tenha valor para
a Lotus, independentemente de estar guardada para uso restrito ou exposta ao
publico para consulta ou aquisicdo.

A utilizacdo mal intencionada das informagoes disponiveis, com o objetivo de furtar,
destruir ou modificar tal informagao sera considerada descumprimento de norma de
conduta da Lotus Investimentos e resultardo em acdo disciplinar.

Informacgoes proprietarias

Os colaboradores que tém acesso aos sistemas de informagado da Létus Investimentos
sdo responsaveis por tomar as medidas necessarias para impedir o acesso nao
autorizado a estes sistemas.

Informagbes compreendem todo e qualquer documento originado pela ou para a
Lotus Investimentos, tais como: planos de negdcios, propostas comerciais, contratos,
contatos, dados de clientes, rotinas internas, softwares, cédigos, bancos de dados,
arquivos e relatérios em geral.

A Létus detém os direitos de propriedade das informagdes acima citadas que forem
produzidas por seus colaboradores ou que estejam relacionadas a realizacdo das
atividades deles juntos a instituicdo.
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Utilizacdo dos meios de comunicacao

As trocas de informacdes através de sistemas de comunicacdo estdo sujeitas a
revisdo, monitoramento e gravacao a qualquer época sem aviso ou permissao. Uso
ou acesso ndo autorizado pode estar sujeito a acao disciplinar, conforme sua
relevancia.

Os sistemas de comunicagdo, como: telefonia, correio eletrénico, ou qualquer outro
meio de comunicagdo via internet, devem ser utilizados de maneira consciente e
primordialmente para fins profissionais.

Controle de acesso

O acesso a rede e aos softwares possibilita a identificacdo dos usuarios e sdo
concedidos conforme as atribuicbes de cada colaborador. Cada colaborador possui
acesso exclusivo aos diretdérios de suas areas de competéncia e somente a Diretoria
Executiva da Létus Investimentos tem acesso a todos os diretérios da rede.

Todo software que for caracterizado como de acesso limitado terd senha de acesso e
seu uso sera exclusivo de seu operador, podendo haver ou ndao monitoramento.

Seguranca dos arquivos

Para protecdo contra softwares maliciosos ou virus sdo instalados softwares de
prevengao nos servidores de rede da Létus. Além do procedimento preventivo, o
Departamento de Tecnologia & Informatica verifica os discos rigidos de todos os
computadores periodicamente.

Os arquivos relevantes terdo seus backups realizados: Diariamente, através de
espelhamento via hardware, efetuado internamente e externamente em dispositivo
modular. Somente terdo acesso a esses arquivos colaboradores devidamente
autorizados.

Segregacéao de Atividades

A Lotus estabelece barreiras de informagdo para segregar internamente suas
atividades, prevenindo assim o mau uso de informagdes privilegiadas e para evitar
conflitos de interesse.

Aos profissionais, cuja atividade esta diretamente relacionada ao mercado de
capitais, serdo disponibilizados linhas telefénicas especificas e diretérios de rede
privativos e restritos, devidamente segregados dos equipamentos dos demais
Colaboradores, promovendo, desta forma, a efetiva segregacdo das atividades
desempenhadas pela Sociedade.

Apenas os colaboradores responsaveis pelas decisdes de investimento ou que
negociam valores mobilidrios para a instituicdo, tem acesso as informagoes
confidenciais referentes ao Mercado de Capitais.

Os colaboradores envolvidos nas demais areas como, administrativo-financeira,
juridica, ndo tendo acesso as informacgles supracitadas, evitando conflitos de
interesse.

Q
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A mesma politica adotada pressupde sigilo absoluto das informagdes ditas
confidenciais, proibindo que qualquer colaborador as revele, independentemente de
como essas informacgdes foram obtidas.

Uso de Informacdes Privilegiadas

No Brasil, existem leis que proibem a negociacdao, recomendagao ou outros tipos de
transferéncia de titulos e valores mobilidrios em detrimento de conhecimento
privilegiado de informagOes materiais, que ndo sejam de dominio publico, sobre o
emissor desses titulos.

Por definicdo, uma informacdo é considerada material se a violagdo de sua
confidencialidade tiver potencial para alterar decisbes de investimento ou causar
impacto no preco dos ativos da empresa emissora.

A informagcao privilegiada é toda a informacdo relevante sobre emissores de titulos e
valores mobilidrios que ainda ndo seja de dominio publico ou que ainda ndo tenha
sido veiculada a comunidade de investidores através de fato relevante.

Qualquer operacdo ou transacdo realizada em beneficio proprio com valores
mobilidrios de emissdo de uma companhia, em funcdo da obtencdo de uma
informacgao privilegiada, pode ser denominada “uso de informacdo privilegiada” ou

Insider Trading. No Brasil, o "insider trading" é ato ilicito, caracterizado na legislagao
pelo art. 155 da Lei n° 6.404/76.

E vedado aos signatarios do Manual de Controle e Procedimentos Internos, Conduta
e Etica da Lotus investimentos utilizar informagao nao-publica referente aos negdcios
ou situacdo de uma companhia listada, para negociar ou induzir terceiros a negociar
os titulos e valores mobiliarios de emissdo desta companhia.

Esta vedagdo é valida, ainda que a informacdo tenha sido obtida pelo exercicio de
sua funcdo ou especialmente se a negociacdo violar uma obrigacdao ou tiver sido
indevidamente apropriada.

Qualquer situacdo que habilite a negociacdo em situagao privilegiada constitui
vedacdo ao signatario, segundo o presente documento.

As violagOes as exigéncias relacionadas ao uso ou transmissdo de informacbes
privilegiadas poderdao impor ao violador, penalidades civis e criminais, multas e
prisdo, além de sangdes administrativas por parte da Lotus Investimentos.

Duvidas quanto as normas legais envolvendo a aquisi¢cdo ou venda de qualquer valor
mobiliario podem ser encaminhadas ao Compliance Officer da Lotus Investimentos.

Sigilo de Informacoes

Colaboradores, ou mesmo ex-colaboradores, devem proteger a confidencialidade de
quaisquer informacbes que ndo devam ser de dominio publico, informagdes estas que
foram obtidas durante o exercicio de suas funcbes e atividades como membro
colaborador da Loétus Investimentos.

Dentre essas, encontram-se informacdes que ndo devem ser de dominio publico a
respeito de:

e Operacgoes, estratégias, resultados, ativos, dados e projecdes, ou quaisquer
outras informacoes relativas as atividades e negocios da Létus Investimentos,
seus colaboradores, clientes, distribuidores e fornecedores.

Q

Rua Joaquim Lirio, 820, Loja 09 N, (27)3225-3059 43/63
LOTU S Ed. The Point Plaza | Praia do Canto -

Vitéria - ES | CEP: 29055-460 @ investimentoslotus.com.br



LOTUS

7 INVESTIMENTOS

Da mesma forma, seus membros devem evitar manter a vista, em suas posicoes de
trabalho, papéis e documentos confidenciais, e manter sigilo sobre senhas de
computador, softwares, redes e sistemas.

E de responsabilidade dos colaboradores garantirem que o acesso a area de trabalho
seja feito somente por pessoal autorizado. Questdes envolvendo assuntos relativos
a Lotus e seus negdcios ndo devem ser tratados em locais publicos.

Caso a Lotus Investimentos venha a ser interpelada para a prestacao de informacdes,
em razdo de procedimento fiscalizatério por parte dos érgdos de regulamentacao, a
Lotus Investimentos ou qualquer dos seus colaboradores estardao, entdo, obrigados
a prestar os esclarecimentos e fornecer as informacdes necessarias, seguido de
imediata e expressa comunicacdo aos clientes afetados caso nao haja norma
dispondo de forma diversa.
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SECAO VII
Politica de Suitability

INTRODUCAO

O objetivo da Politica de Suitability é estabelecer procedimentos formais que
possibilitem verificar a adequagao do investimento realizado pelo cliente investidor
ao perfil de risco a ele atribuido, considerando sua situagdo financeira e patrimonial,
sua experiéncia acerca de investimento nos mercados financeiro e de capitais, seu
grau de tolerancia a volatilidade e principalmente, aos objetivos do investimento.

A Lotus Investimentos entende que a responsabilidade pela devida aplicagdo dos
procedimentos de Suitability cabe aos intermediarios e distribuidores, especialmente
para o caso de Clubes e Fundos de Investimento, quando a gestora nem sempre tem
acesso direto ao cliente investidor.

Critérios de Classificacdao

No caso especifico das Carteiras Administradas, a Lotus Investimentos faz
diretamente a administracdo da carteira, assumindo o compromisso de ajustar a
gestdo aos interesses do cliente investidor, alocando os recursos do cliente investidor
em um produto compativel com seu perfil de risco e dentro da politica de
investimentos pré-estabelecida.

Por meio de uma entrevista minuciosa, a Lotus Investimentos busca extrair do cliente
os principais fatores para a alocacdo dos recursos em um produto adequado:

e Finalidade e prazo do investimento;

e Tolerancia a volatilidade;

e Experiéncia em matéria de investimento;

e A composicdo atual do patrimdnio por categoria;
e Necessidade de Liquidez.

Cada cliente é classificado dentro de um dos trés possiveis perfis de risco:
Conservador, Moderado ou Dindmico.

Como os portfdlios da Lotus Investimentos também sdo classificados de acordo com
seu nivel de risco dentro destas 3 categorias, ficamos sempre vigilantes para
identificar incompatibilidades.

E de responsabilidade dos colaboradores da Létus Investimentos orientar a alocacéo
mais adequada dos ativos quando o perfil do cliente for incompativel coma a
caracteristica do produto pretendido, com o objetivo de manter a carteira do cliente
compativel ao seu perfil de investimentos.

A Lotus Investimentos certifica-se ainda de que seus distribuidores contratados,
também disponham de mecanismos préprios para que os investimentos de seus
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clientes adequem-se as caracteristicas e a politica de investimento do produto
oferecido.

As informagdes que geram o perfil de risco do cliente sao de inteira responsabilidade
do cliente, ndo cabendo qualquer andlise subjetiva por parte do avaliador, e a Politica
de Suitability, por si, ndo constitui garantia de satisfacdo do cliente e ndo garante
que a recomendacao de investimento atinja o objetivo de risco e rentabilidade do
cliente.
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ANEXO I
Termo de Anuéncia

TERMO DE ANUENCIA

Declaro ter recebido e lido, estando ciente e de acordo com todos os itens que
compoem o Cdédigo de Conduta e Etica Profissional da Létus Investimentos, bem
como com suas normas e politicas internas.

Comprometo-me a conduzir minhas atividades profissionais em conformidade com o
referido Codigo, alinhado com as politicas previstas pela instituicdo e a comunicar ao
meu superior ou ao Compliance Officer, quando for o caso, qualquer ato que indique
ou constitua o uso indevido de informacdes e/ou exercicio inadequado da atividade
profissional.

Subscrevo este Termo de Anuéncia como demonstracao de minha concordancia com

0 seu contelido, e me comprometo desde ja a renovar minha subscricdo anualmente
ouU sempre que necessario.

Vitoria, 10 de fevereiro de 2020

Nome

Assinatura
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ANEXO II

Manual de Gestao de Liquidez

INTRODUCAO

O Objetivo deste manual é apresentar a metodologia utilizada na politica interna de
gerenciamento de liquidez dos portfélios da Létus Investimentos.

Todos os ativos componentes dos portfélios geridos pela Lotus Investimentos estao,
impreterivelmente, sujeitos ao enquadramento.

Analise de Liquidez do Ativo

Independente do portfélio, a analise de liquidez dos ativos, para efeito de
monitoramento de liquidez, é efetuada individualmente em periodicidade mensal,
considerando os valores de marcacdo a mercado aplicaveis e as definigdoes
estipuladas abaixo:

Titulos Publicos: sera considerado como posicdo liquida imediata, todo valor
que ndo exceder 10% (dez por cento) da média diaria de negociagao referente
a Ultima semana de negociacbes, conforme dados extraidos do Tesouro
Nacional e do Banco Central.

Operagoes Compromissadas lastreadas em Titulos Publicos: sdo operacgles
com vencimento em 1 (um) dia Gtil e, portanto, consideradas 100% (cem por
cento) liquidas.

Cotas de Fundos de Investimento: a liquidez desse tipo de ativo sera dada de
acordo com as regras de resgate e/ou amortizacdo estabelecida no
regulamento especifico de cada fundo de investimento.

Certificados de Deposito Bancario (“CDBs”): os CDBs somente serdo
considerados ativos liquidos quando seu vencimento for igual ou inferior ao
prazo considerado para a analise de liquidez, salvo quando da existéncia de
clausula de liquidez diaria.

No segmento de renda variavel, os ativos serdo separados em trés categorias
e monitorados de acordo com seus volumes médios de negociagdo para definir
quais ativos sdo passiveis de alocacdo, de acordo com os dados
disponibilizados pela BMF&BOVESPA:

o Ativos de Primeira Linha: sdo ativos de alta liguidez e que tem
participacdo minima de 1% na composicdo do Indice Bovespa, o
principal indice de referéncia para o mercado de renda variavel.

o Ativos de Segunda Linha: sdo ativos de liquidez intermediaria cuja
alocacdo ou zeragem levaria no maximo 1(um) dia util, considerando
20% do volume médio negociado pelo ativo nos ultimos 21 pregdes.
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o Ativos de Terceira linha: sao ativos de liquidez reduzida cuja alocacao
ou zeragem levaria mais de 1 (um) dia util, considerando 20% do
volume médio negociado pelo ativo nos ultimos 21 pregdes.

A Létus Investimentos aloca recursos em ativos seguindo a politica de
investimento especifica de cada produto. A maioria das politicas de
investimentos praticadas permite a alocacdo em ativos de primeira e segunda
linha, entretanto, apenas os produtos que tém em suas politicas de
investimento o termo "small caps” admitem a alocacdo em ativos de terceira
linha.

Algumas politicas de investimento dispéem exigéncia de alocacdo minima de
30% a 35% do Patriménio Liquido em ativos de Primeira Linha.

Analise de Liquidez do Passivo

Para os portfdlios de investimento coletivo, em que o cliente tem a discricionariedade
sobre o valor e momento dos resgates, disponiveis para o varejo ou passiveis de
distribuicao publica, o controle de liquidez é efetuado de acordo com a seguinte
formula, independente da natureza do passivo:

Val = MResgateMes X fator X PL
Onde:
Val: é o valor estimado de resgate de cotistas em um possivel cenario de estresse,
consideradas as regras de resgate determinadas no regulamento especifico do

portfélio. Esse valor ndo pode ser inferior a 15% (quinze por cento) do patriménio
liquido do fundo.

MResgateMes: corresponde a média de resgate mensal nos ultimos 12 (doze) meses
em percentual do patrimonio liquido do fundo.

fator: é o fator aplicado a média mensal, com valor minimo de 1,5.
PL: patrimonio liquido do fundo na data da analise.
E importante considerar, para fins de cumprimento das necessidades de liquidagdo

financeira que o Valor estimado resgate (Val) seja menor ou pelo menos igual ao dos
ativos disponiveis em caixa somados aos fluxos financeiros dos demais ativos.

n
Val < AtivosCaixa + Z FluxoDemaisAtivos
i=1
Onde:

AtivosCaixa: corresponde a soma do montante aplicado em titulos publicos e
operacGes compromissadas na data da andlise.

FluxoDemaisAtivos: corresponde ao somatodrio do fluxo de vencimento dos ativos que
compdem a carteira, tais como, por exemplo, acdes, ativos de crédito e cotas de
fundos de investimento.
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Desenquadramento

Em caso de desenquadramento do passivo ou ativo, a posicao devera ser ajustada
no menor tempo possivel imediatamente até que o enquadramento seja novamente
atingido.

O controle de liquidez é de responsabilidade do Departamento de Risco & Compliance
e considera, para assegurar a liquidez de seus portfélios, um cendrio em que exista
a possibilidade de resgate em montante superior a média histérica de resgates
observada.

Estes cenarios podem ocorrer por razdo de crise aguda nos mercados financeiro e de

capitais, ou ainda por alteragdes relevantes nos cenarios micro ou macroecondmicos
nacional e/ou corporativo.

ANEXO III

Manual de Gestao de Risco de
Mercado

INTRODUCAO

O objetivo deste manual é apresentar, de maneira clara e objetiva, a metodologia
utilizada no sistema de risco da Lotus Investimentos.

As Carteiras Administradas, Clubes e Fundos de Investimento tém seu risco de
mercado monitorado diariamente de maneira dinamica por meio de um sistema
proprietario que oferece um conjunto de ferramentas desenvolvidas e implementadas
pelo departamento técnico da empresa com este objetivo.

Existem basicamente duas ferramentas principais:
e VaR (Value-at-Risk)
e O teste de estresse (Stress Test).

O VaR é calculado seguindo a metodologia proposta pelo RiskMetrics, uma importante
ferramenta de gerenciamento de risco. Os cenarios para o teste de estresse (Stress
Test) sao avaliados mensalmente pelo Comité de Investimentos da Lotus, em sua
reunidao periédica de Anadlise de Cenario. O comité pode ainda reunir-se
extraordinariamente, de acordo com as condicées de mercado.

Fonte de Dados:

A marcacdo a mercado é vital para a correta mensuragao do risco dos instrumentos
financeiro. Os dados utilizados pelo sistema Létus de Controle de Risco sdo obtidos
através de fontes externas independentes. Na auséncia de fontes de informacao
fidedignas ou confidveis, a precificacdo dos ativos ocorre utilizando métodos
conhecidos e comumente aceitos pelo no mercado financeiro. As fontes de dados
utilizadas para a marcagao a mercado dos ativos sao as seguintes:
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e Administradoras contratadas

e Anbima

e BM&F Bovespa

e Banco Central do Brasil

e CBLC

e CETIP

e Tesouro Nacional
Definicao de variacdao de preco e composicao de retorno:
Risco é comumente mensurado em termos de variagdo de pregos. As variagoes
podem ocorrer em termos absolutos ou relativos ou ainda, logaritmicos. Quando uma
variacao de precos é definida como relativa e assume valor em relagdo a um preco
inicial, denominamos esta relagdao como “retorno”.
Para medirmos o risco de um ativo, utilizamos o desvio padrdo de seus retornos. O
desvio padrdao ¢ uma medida de dispersdo de resultados em torno de sua média, mas

para mensurarmos o risco de maneira correta, o primeiro passo consiste no calculo
da série de retornos.

Considerando um Periodo Unitario onde Pt € o preco de um ativo no instante t e, um

t representa um periodo de negociacdo, a variacao absoluta de um preco pode ser
definida por:

D, =(R-F.)
Onde Dt € o retorno absoluto do ativo em fungdo de sua variagao de precos em dois

instantes de tempo diferentes.

O retorno relativo ou percentual pode ser definido por:

(R-Ra)

R =
Rt

Onde Rt € o retorno relativo do ativo em um determinado periodo e Pt € o preco do
ativo no instante t.

Alternativamente e também bastante utilizado, o retorno pode ser medido em termos
logaritmicos por apresentar propriedades estatisticas favoraveis.

O retorno liquido de um ativo é 1+ Rt , entdo a variagao logaritmica dos precos ou
a composicao continua do retorno pode ser definida por:
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P
rt = fn_t
t-1

onde P, =¢N(P) ¢ o logaritmo natural de P,

Na pratica a principal razdao para trabalharmos com retornos ao invés de pregos € a
atratividade das propriedades estatisticas dos retornos sobre os precos.

Assumindo que a distribuicdo dos retornos € normal, estamos admitindo que

Rt eR , pode assumir os valores no intervalo (_OO,+OO) . Esta condicdo sé é

satisfeita se utilizarmos retornos na forma logaritmica e a acumulagao dos retornos
logaritmicos é igual a sua soma algébrica, diferentemente dos retornos aritméticos.

Para ilustrar o comportamento das variacGes relativas, absolutas e logaritmicas
apresentamos a tabela abaixo com os precos de fechamento da Petrobras (PETR4)
no periodo de 29 de dezembro de 2011 a 26 de janeiro de 2012.

. Variacao Variagao Variggép
Data Preco do Ativo Absoluta Relativa (%) Loga(n;z;mca
29-dez-11 21,29
2-jan-12 21,53 0,24 1,127% 1,121%
3-jan-12 22,41 0,88 4,087% 4,006%
4-jan-12 22,57 0,16 0,714% 0,711%
5-jan-12 22,31 -0,26 -1,152% -1,159%
6-jan-12 22,33 0,02 0,090% 0,090%
9-jan-12 22,63 0,30 1,343% 1,335%
10-jan-12 22,90 0,27 1,193% 1,186%
11-jan-12 22,91 0,01 0,044% 0,044%
12-jan-12 23,08 0,17 0,742% 0,739%
13-jan-12 23,05 -0,03 -0,130% -0,130%
16-jan-12 23,65 0,60 2,603% 2,570%
17-jan-12 23,80 0,15 0,634% 0,632%
18-jan-12 24,37 0,57 2,395% 2,367%
19-jan-12 24,21 -0,16 -0,657% -0,659%
20-jan-12 24,22 0,01 0,041% 0,041%
23-jan-12 25,13 0,91 3,757% 3,688%
24-jan-12 25,40 0,27 1,074% 1,069%
26-jan-12 24,92 -0,48 -1,890% -1,908%

Como esperado, as variagoes de preco tem sempre o mesmo maodulo para um Unico
dia, entretanto, apesar da similaridade entre a variagdo relativa e a variacao
logaritmica ha uma pequena diferenca na composicao.
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Para um horizonte de varios periodos o retorno I e Rt descrito para periodos
singulares podem ser adaptado para:

:Pt_Pt—k

Ri(k) P

E o retorno liquido de um periodo pode ser definido como o produto dos retornos
discretos diarios 1+ Rt (k) , da seguinte maneira:

1+ R(K)=A+R)A+R,)...(A+ R _ 1) oude maneira linear,

P

t

(k) =/n

t—k

O retorno composto continuo Iy (k) € 0 somatorio dos retornos continuos de um dia.
Podemos, portanto utilizar a seguinte relacao:

(k) = n[l+ R (K)]
n(K)=n[@+RY1+R_,)1+R_,,)]
r-t(k) =h+th,+th v

Observe que na composi¢cao, uma operacgao de multiplicacdo se transforma em uma
operacao de adicdo, entretanto os retornos multiplos baseados em uma composicao
continua sdo simplesmente a soma dos retornos diarios.

Por exemplo: Para um periodo de 25 dias de negociacgdo, trabalhando com variagoes

de preco logaritmicas, a composicao continua de retorno no més seria descrita pela
seguinte equacao:

rt(25) =h+h,+h o,

Pesos individuais e a composicao continua dos retornos agregados

Na composicdo continua de resultados é importante compreender como o peso de
cada posicdo individual do portfélio W,, contribui para a composicdo total. O valor

inicial de uma carteira P, , composta por trés instrumentos pode ser definido da
seguinte maneira:

R=w-P-e"+w,-P-e?+w,-P,-e"
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P
_ 1
Substituindo rp =n —-

r,= In(wl-er1 +W, e +W, -er3)

O valor de um portfdlio um periodo depois da composicdo discreta, utilizando retornos
percentuais é:

R=w- P -@Q+n)+w,-B-0+r)+w-P-1+r,)

Considerando o retorno que o retorno percentual do portfélio corresponde a:

n _(R-R)

p P , temos a expressdao mais utilizada para descrever o retorno de
0

um portfélio, ponderada pelos retornos individuais:
Ry =W [+W, I,+W,-L

Embora o retorno agregado possa ser obtido através dos retornos percentuais ou
através da composicao continua dos retornos, optamos pela utilizagdo da composigéo
continua dos retornos para a pratica dos calculos conforme equagao definida abaixo:

T
Z\Ni att
t=1

Calculo de Variancias e Covariancias:

12

Mot

A correta estimacdo das volatilidades e correlages é crucial para o calculo do Value
at Risk (VaR).

A volatilidade € uma medida de dispersdo dos retornos em relagdo a sua média.
Quanto maior a variacdo dos precos por unidade de tempo, maior o risco de ganho
ou perda financeira, por isso, a volatilidade é considerada uma medida de risco.

A forma mais simples de estimarmos a volatilidade é através do calculo do desvio
padrdo, que atribui peso uniforme a todas as observacgoes.

A correlacao ou coeficiente de correlacdo indica a forca e a diregao do relacionamento
linear entre duas variaveis aleatdrias. Embora a correlagdo indique co-relagdo, nao
implica necessariamente em causalidade. Esta medida de associacao entre duas
variaveis tem seu valor variando no intervalo entre (-1,+1) de forma que, quanto
maior em modulo, maior a dependéncia linear entre as duas variaveis.

Podemos definir o coeficiente de correlacdo entre duas varidveis com retorno
aleatério no tempo como:
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2
S 2
Py , onde ny representa a covariancia entre X e Y. Uma maneira
O, 0O,

simples de entender o que a covariancia mede é compreender a definicdo de
variancia:

A variancia de uma variavel aleatoria é a medida de sua variacdo em relacdo a média

das variagdes definida por £, . A expressao matematica que representa a variancia

E|(x - 1,7

Aonde o termo E[ ] € expectativa matematica ou simplesmente a média.

entdo é definida como:

Enquanto a varidncia mede apenas a variacdo de uma varidvel em relagdo a sua
média, a covariancia relaciona duas variadveis, conforme descrito abaixo:

E[(X — p1,)- (Y ~ a1,

Portanto, para uma série temporal de observacoes:

rpt :1T , podemos denotar o coeficiente de correlacdo [ da seguinte
maneira:
2 2
Otk Otk

Px = = ' 2
O " Oy Oy

Ou considerando o coeficiente de correlagao por amostragem:
o {6 =r) (=)
5 = ;k;l T —(k —1)]
T ( _ F
2 -l

t=1

E
N
N

T
Zrt éa
t=1

L
=

Onde k = numero de atrasos ou simplesmente: defasagem, e

média simples.

Se duas séries temporais ndo estdo correlacionadas, estimamos que 0y ndo sera
significantemente diferente de zero.
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Seqguindo a hipétese do modelo classico de regressao linear, aplicavel as séries
financeiras, podemos pressupor variancias diferentes ao longo do tempo entre duas
series de dados distintos, ou seja, heterocedasticidade. A constatacdo de retornos
temporalmente dependentes inviabiliza o calculo do VaR, sob hipdtese de
normalidade das séries de retornos dos ativos.

De maneira geral, retornos altos sdao seguidos de retornos altos e retornos baixos
seguidos por retornos baixos. No grafico abaixo podemos observar a mudanca do
padrdo da volatilidade da série de retornos do Indice Bovespa ao longo do tempo.

Retornos diarios Ibovespa

15,000%

10,000%

5,000%

0,000%

-5,000%

-10,000%

-15,000%

Para solucionar o problema, utilizamos um modelo com distribuicdo condicional, ou
seja, tempo-dependente. Este modelo é chamado de GARCH (Generalized
Autoregressive Conditional Heteroskedasticity) para a estimagdo de variancias e
covariancias.

O modelo GARCH mais utilizado em financas é o GARCH (1,1) que faz termos
autoregressivos de primeira ordem na variancia e no retorno.

A férmula da variancia calculada via GARCH (1,1) da-se entdo pela seguinte equagao:

2 2 2
O, =0ytopl  + B O-ﬂ
t— t—

2
Onde &, > 0, o = 0, =0, I; é o retorno no instante t e O ¢é a variancia no

instante t.

Quanto maior o &; , mais rapidamente o modelo reage a choques de volatilidade.

Quanto maior o ,B, mais lenta é a resposta a choques de volatilidade num
determinado instante ¢t

A estimacdo dos parametros do modelo é dada por maximizacdo da funcdao de
verossimilhanca.

No sistema, o modelo de estimacdo utilizado é o EWMA (Exponential Weighted
Moving Average), que nada mais é que um caso particular do GARCH(1,1), onde
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&y = Oe (o4 +ﬁ =1.A férmula para o calculo da variancia via EWMA € dada
por:

o' =Aoi, +(1-A4)1,

-1 t—2
Onde:

2
o) . .

U, E a volatilidade projetada para t+1 dado o ocorrido até t.
t-1

(o2 ,
1 | E a volatilidade calculada para t dado t-1.
t-2

2
rt_l , E o retorno quadratico calculado em t.

/1 , E um fator de decaimento, o qual 0 < A <1.

Desta maneira, a estimagao da variancia depende apenas de um Unico parametro o.

/1 , também chamado de “fator de decaimento”. Quanto menor o /1 , maior o peso
dado as ultimas observacoes.

O alisamento exponencial através de EWMA da as Ultimas observacbes um peso
através do calculo da variancia histérica usando janela movel.

O calculo das covaridncias também é feito via EWMA, utilizando-se a formula:

O :/1'0 +(1 A)- ( tr jt)
Vi ’t—1

A RiskMetrics propds em 1994 o uso do /1 de 0,94 para os ativos do mercado
americano, entretanto, estudos efetuados pela Lotus Investimentos indicaram que o

/1mais bem ajustado ao mercado brasileiro seria o algo em torno de 0,85.

Atualmente o ﬂ« utilizado em nosso sistema é 0,87, mas este parametro é passivel
de alteracao.

Nivel de Significancia:

Um dos parametros do cdlculo do VaR é o nivel de significancia. Quanto maior o nivel
de significancia, menor a probabilidade do Value at Risk (VaR) ser superado.

(27) 3225-3059
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Ao utilizar um nivel de significancia de 5%, espera-se que o VaR seja excedido em
apenas 5% das observagdes. A Létus Investimentos utiliza atualmente o nivel de
significancia de 5%.

Calculo do VaR:

O VaR indica a maior perda possivel para uma carteira, com um determinado nivel
de confianca, para um determinado periodo de tempo.

Uma carteira, com VaR diario, com nivel de significancia de 5%, de R$ 100 mil
significa que com probabilidade de 95%, a carteira em analise ndo perdera mais que
R$ 100 mil.

Optamos pelo calculo do VaR através do modelo paramétrico que pressupde uma
distribuicdao normal dos retorno dos ativos.

Os ativos sdo mapeados de acordo com sua classe de risco através da derivada de
primeira ordem da fungao que liga seu preco ao preco do fator de risco.

Sob a hipdtese de normalidade dos retornos, e considerando a média nula, temos:
Pr(n, <Z,0)=0-@)  onge Z

t-1
normal padrdo ao nivel de significancia de & .

o« € 0 valor critico tabelado da distribuigao

Para o nivel de significancia de 5%, temos que Za = 1,64
Logo, o calculo do VaR de um Unico ativo é dado por:

VaR =Z -, W

Onde W € o valor da posigdo e Oy a volatilidade do ativo.

Contudo, o VaR de uma carteira ndo é a soma algébrica do VaR de cada um dos
ativos. Para chegar a este valor é necessario levar em consideragdo a correlagao
entre todos os instrumentos da carteira.

O VaR de um portfélio pode ser escrito na forma matricial:
. ’
VaR =Z W'D W

Onde W € o vetor linha com as posicGes da carteira divididas em fatores de risco e

2 € a matriz de variancia-covariancia dos fatores de risco.
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2
wl O, Oy, *°* O

w2y ol

Wn Gn,l O

Teste de estresse:

Por mais importante que seja 0 acompanhamento do VaR, este ndo é capaz de prever
perdas em situagdes extremas de mercado. Uma forma de analisar o comportamento
da carteira sob tais situagOes é através do Teste de estresse.

A Loétus Investimentos utiliza esta ferramenta como forma de avaliacdo independe de
retornos passados, complementando a analise do VaR.

Levantamos possiveis cenarios econdmicos e submetemos nossos ativos a essas
condicbes para que seu comportamento seja avaliado. Os cenarios sdao revistos
mensalmente pelo Comité de Investimentos, nas reunides de Avaliagao de Cenario.
Uma das preocupacgoes da Létus Investimentos, ao estabelecer seus cenarios, é que
esses sejam capazes de mensurar perdas oriundas ndo apenas de eventos

extraordinarios, mas também de eventos relacionados a falta de liquidez e eventos
pontuais, que afetem apenas alguns setores da economia.

ANEXO 1V

Manual de Gestao de Risco
Operacional

INTRODUCAO

O objetivo deste manual é apresentar, de maneira clara e objetiva, a metodologia
utilizada pela Lotus Investimentos para gerenciar seus riscos operacionais. Serve
ainda de instrumento para auxiliar os responsaveis na aplicacdo do modelo de
gerenciamento de risco operacional adotado.

O Risco Operacional compreende todo evento que pode representar perda de valor
de ativos, aumento de passivos ou custos adicionais para a Instituicdo, podendo ser
oriundos de eventos esperados ou nao.

As causas dos Riscos Operacionais estao relacionadas aos processos internos,
pessoas e sistemas. Os eventos que podem estar associados a estes riscos sdo:
Fraudes, demandas trabalhistas, problemas com produtos e clientes, falhas em
sistemas ou recursos, entre outros... As conseqliéncias sdo sempre perdas, de forma
direta ou indireta.
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Boas praticas para controle de riscos operacionais

Para manter o processo de Gestao de Riscos ativo, a Létus Investimentos sugere as
praticas abaixo como forma de aprimoramento do sistema atualmente utilizado:

e Desenvolver, avaliar, ajustar e utilizar sistemas de controle interno
constituidos;

e Garantir a seguranga das informagoes e efetuar backups periddicos;
e Controlar e monitorar os servicos e produtos terceirizados;
e Investir em qualificagdo e treinamento;

e Elevar o nivel de comprometimento de todos com os objetivos estratégicos da
empresa;

e Conhecer os produtos e servigos oferecidos;
e Conhecer os clientes e seus interesses;
e Estudar cenarios antevendo situagdes fora da normalidade;

e Rever constantemente os procedimentos, praticas internas e politicas da
instituicao;

e Praticar e manter o plano de continuidade de negdcios.
O gerenciamento do risco

Para efetuar o gerenciamento de risco € necessario cumprir algumas etapas para
identificar, avaliar e medir os riscos.

Mapeamento

Nesta primeira etapa, o Comité Executivo da Lotus Investimentos mapeia os
possiveis riscos e estabelece o contexto a que se referem. Identificar o contexto
significa definir o que fazer, como mensurar os riscos, como monitorar os resultados
das intervencoes, identificar quais areas serdo impactadas e ainda, quem serdo os
responsaveis pelas acgdes interventivas necessarias e pelo monitoramento das
atividades.

Avaliacao

Identificados os possiveis riscos, hd uma etapa de avaliacdo para determinar qual a
severidade dos impactos da ocorréncia e sua possivel freqiéncia.

Na etapa de avaliagdo dos riscos, sdo determinadas as prioridades dos riscos através
da comparacdo do nivel destes riscos no contexto dos objetivos da organizacdo.

Este tratamento busca identificar quais riscos sdo considerados inaceitaveis para a
instituicao.

Monitoramento

Ap6s o mapeamento, 0s riscos passam por uma etapa de monitoramento. Este
monitoramento tem como objetivo: verificar, supervisionar, observar criteriosamente
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ou registrar a melhoria de uma atividade, acao ou sistema a fim de identificar
mudangas.

O monitoramento tem carater de constancia e segue planejamento especifico.
Comunicacado e Consulta

Alteracbes nos riscos mapeados ou a identificacgdo de novos riscos geram
comunicados e consultas. A comunicacdo consiste em um meio adequado de didlogo
entre os envolvidos e o Departamento de Risco da Lotus Investimentos.

A metodologia para Gerenciamento do Risco Operacional

A metodologia de gerenciamento de risco estabelecida pela Létus Investimentos
pressupOe a utilizagdo de formularios especificos que contemplam critérios para o
levantamento de todas as informacoes referentes a um risco especifico.

O formulario contém informacGes sobre o status do risco, a prioridade do mesmo,
identifica os responsaveis, sinaliza possiveis perdas relacionadas e estabelece se o
controle existente atende as necessidades de monitoramento ou se serad necessario
estabelecer controles adicionais. Além disso, contém um descritivo do risco, sua area
de mitigacdo e um histodrico de todas as providéncias adotadas.

Segue abaixo modelo de formulario adotado atualmente:

Relatorio de Risco

saus B ), LOTUS
Prioridade do Risco Ddhd I:[méﬂu Dtﬂ'*ﬂ ey INVESTIMENTOS

Departamento Responsavel

Baixa Média Ala
1 2 3
Data  Acio Otime Bom Médio Ruim Péssimo
1 2 s &
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Critérios utilizados

Para que a exposicdo ao risco seja calculada, avaliamos dois critérios especificos:
Impacto de risco e probabilidade de ocorréncia.

Os riscos, depois de mapeados para cada atividade relevante, serao mensurados
segundo a probabilidade de freqliéncia versus o impacto de ocorréncia do evento.

Os controles, depois de mapeados, serdo mensurados segundo sua eficacia e
eficiéncia de aplicacdo. Had modelos de planilha especificos para o controle de riscos.

Na planilha, o colaborador deve informar o tipo de risco (Crédito, Mercado,
Operacional, etc.), deve mensurar o impacto da ocorréncia, efetuar um descritivo,
sinalizar sua data de ocorréncia, a area ou departamento responsavel, a area de
mitigacdo e as acbes de contingéncia adotadas.

O responsavel pelo controle deve manter o status do comunicado de risco sempre
atualizado.

Impacto de Risco

O informante deve mensurar impacto ou possivel abalo causado pela ocorréncia do
evento de risco potencial, utilizando uma escala que varia de 1 a 9, sendo:

Baixo-del1la3

Médio - de 4 a6

Alto - de 7 a 9.
Baixo Médio Alto
1 2 3 4 5 6

Risco Baixo - Tem impacto direto, mas compromete somente a eficiéncia do processo
em questdo. Estes eventos sdo normalmente associados a problemas com pessoas
e/ou tecnologias.

Risco Médio - Tem impacto relacionado a perda e/ou comprometimento de ativos
nao criticos e/ou descumprimento de leis ou regulamentagdes que ndo comprometem
a imagem da instituicdo.

Risco Alto - Tem impacto relacionado a perda e/ou comprometimento de ativos
criticos e/ou descumprimento de leis ou regulamentagées que comprometem a
imagem da instituicdo, causando danos e comprometendo varios processos.
Probabilidade de Ocorréncia

E a possibilidade de ocorréncia do evento em uma escala que varia de de 1 a 9,
sendo:

Baixa-dela3
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Média - de 4 a6

Alta-de7 a9

Baixa Média Alta

A probabilidade de ocorréncia deve ser avaliada segundo base histérica de
ocorréncias quando houver e deve ser estimada baseada em um minimo e um
maximo:

Baixa Probabilidade - Indica que é pouco provavel que o evento ocorra.
Média Probabilidade - Indica eventos que podem ocorrer eventualmente.

Alta Probabilidade - Indica eventos com alta probabilidade de ocorréncia ou
reincidéncia, ou seja, € muito provavel que o evento ocorra ou se repita.

Controles

Para avaliar se o controle adotado é suficiente para reduzir o risco operacional
estabelecemos uma escala descritiva. Para facilitar o entendimento e posteriormente
a mitigacao do risco, devem ser descritos a natureza do controle, se prevengao ou
deteccgdo, se é operacional ou gerencial, como segue:

Eficiéncia: Refere-se a eficiéncia operacional dos controles. Neste item deve-se
avaliar se com os recursos disponiveis consegue-se medir/monitorar a atividade.

A Escala variade 1 a5

1 - Otimo Otimo Bom Médio Ruim | Péssimo
2 - Bom 1 2 3

3 - Médio

4 - Ruim

5 - Péssimo

Procedimento para deteccao de novos riscos ou atividades

A qualquer momento, é possivel gerar comunicado de risco. Para tal, basta que o
colaborador entre em contato com o Departamento de Risco da Létus Investimentos,
requisitando o formulario de referéncia. O risco sera avaliado e podera gerar
alteracao de praticas ou mesmo normas.
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