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Versão  V i gen te :  30 /11/2021  

       Ú l t ima Rev i são:  30/11/2021  

1. Objetivo, definição e abrangência 

1.1 Objetivo 

O ob j et i vo  des te  manua l  é  ap resen ta r  a  metodo l og i a  u t i l i zada  na  po-

l í t i ca  i n t e rna  de  ge renc i amen to  de  l i qu i dez  dos  po r t f ó l i o s  sob  ges tão  da  

Lo tus  Inves t imentos  LTDA .  As  p rá t i ca s  a  se rem adotadas  no  p rocesso  de 

ge renc i amento  do  r i s co  de  l i qu i dez  es t ão  em con fo rmidade  com as  REGRAS 

E  PROCEDIMENTOS DE  R ISCO DE  L IQUIDEZ  PARA  OS  FUNDOS 555  Nº  14 ,  

de  01  dezembro  de  2021 ,  da  ANBIMA.  O  ob j e t i vo  da  ges tão  de r i s co  de  

l i qu i dez  é  es t abe l ece r  i nd i cadores  que  busquem assegu ra r  a  compat i b i l i -

dade  en t re  a  demanda  p or  l i qu i dez  es t imada e  a  o fe r ta  de  l i qu i dez  es t imada  

dos  Fundos  555 .A  Po l í t i ca  de  Gestão  de  R i s cos  é  ab rangente  po r  na tu reza  

e ,  po r  i s so ,  ap l i cáve l  a  t odos  os  n í ve i s  func i ona i s  da  In s t i tu i ção .  Cada  

co l aborador  t em pa r t i c i pação  fundamenta l  na  i den t i f i ca ção ,  ava l i a ção  e  

c l a ss i f i ca ção  de  poss í ve i s  r i scos  pa ra  que  possam se r  u t i l i zadas  as  f e r ra-

mentas  ap rop r i adas  no  sen t i do  de  min im i za r  ou  e l im inar  os  poss í ve i s  r i s -

cos .   

1.2 Definição 

O r i s co  de  l i qu i dez  de f i ne - se  pe l a  poss i b i l i dade  de  que  o  fundo de  

i nves t imentos  não cons i ga  cumpr i r  com suas  ob r i gações  f i nance i ra s  como 

o  resgate  po r  pa r te  de  seus  cot i s ta s ,  ob r i gações  de  serv i ços  do  fundo ou  

ob r i gações  de  pagamento  de  p rodutos  f i nance i ros ,  sem ocas i ona r  em per -

das  s i gn i f i ca t i vas  pa ra  o  fundo  ou  pa ra  o  co t i s ta .  De f ine - se  como Gestão  

de  R i sco  de  L i qu i dez  t odo  o  con jun to  de  p rá t i ca s  ado tadas  pe l os  Depa r t a-

mentos  de  R i sco  &  Comp l i ance  e  de  Ges tão  a  f im  de  acompanha r  e  con t ro l a r  

os  r i s cos  que possam gera r  even tos  de  i l i qu i dez .  
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1.3 Abrangência 

Os  p rocessos  descr i t os  nes te  manua l  a b rangem todos  os  sóc i os ,  fun-

c i oná r i os  e  dema i s  co l aboradores  ded i cados  aos  Depa r t amentos  de  Ges tão  

e  de  R i s co  & Comp l i ance  e  es t es  f i ca rão  responsáve i s  po r  seu  acompanha-

mento .  A  metodo l og i a  e  p rocessos  se  ap l i cam aos  fundos  de  i nves t imentos  

sob  ges tão  de  L otus  Inves t imentos  LTDA ,  const i tu í dos  sob  a  f o rma  de  con -

domín i o  aber t o ,  em que  os  cot i s ta s  t êm o  d i re i to  de  so l i c i t a r  a  qua l quer  

momento  o  resgate  de  co tas .  
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2. Revisão, armazenamento e disponibilidade do ma-

nual 

Es te  manua l  se rá  rev i s t o  com per i od i c i dade mí n ima  anua l ,  r eg i s t rado 

na  ANBIMA,  env i ado  aos  respect i vos  Admin i s t radores  F iduc i á r i os  dos  Fun-

dos  555 ,  des tacando  qua i s  f o ram as  a l t e rações  rea l i zadas  e  pub l i cado  no  

webs i t e  do  Ges to r  de  Recu rsos  em sua  ve rsão comp l eta .  Se rá  respe i tado 

p razo  de  15  (qu i nze)  d i a s  co r r i dos  con tados  de  sua  a l teração ,  e  sua  ve rsão  

comp l eta .  

Todos  os  mate r i a i s  que documentem e  subs i d i em as  dec i sões  do  co -

mi t ê  ou  o rgan i smos  equ i va l en tes  f i ca rão  à  d i spon i b i l i dade  da  ANBIMA pa ra  

quando fo rem por  es t a  so l i c i t ados  em um per í odo  mín imo  d e  5  ( c i nco)  anos .  

  



Investimentoslotus.com.br

Rua Joaquim Lírio, Nº 820, Loja 9

Ed. The Point Plaza | Praia do Canto

Vitória - ES | CEP: 29055-460

(27) 3225-3059

 

 

3. Estrutura funcional e responsabilidades 

A  gestão  dos  p rocessos  envo l vendo  r i s co  de  l i qu i dez  são  de  responsab i l i -

dade  do  Depa r t amento  de  R i s co  & Comp l i ance  da  Lo tus  Inves t imentos  

LTDA .  Es ta  á rea  é  i ndependen te  do  Depa r t amento  de  Gestão ,  q ue  é  po r  sua  

vez  responsáve l  pe l a  se l eção  e  a l ocação  dos  a t i vos  nos  po r t f ó l i o s  dos  p ro-

du tos  o fe rec i dos  pe l a  ges to ra .  Compete  ao  Depa r tamento  de  R i s co  &  Com-

p l i ance ,  rep resen tado  po r  seu  d i re t or ,  o  env i o  de  re l a t ó r i os  semana i s  ao  

Depa r t amento  de  Ges tão ,  a  condução  do  Comi t ê  de  R i sco  de  pe r i od i c i dade  

mensa l ,  p rodução da  A ta  do  Comi tê  de  R i s co ,  a l t e rações  na  Po l í t i ca  de  

Gerenc i amento  de  R i s co  de  L i qu i dez ,  den t ro  de  sua  pe r i od i c i dade ,  submi s-

são  dos  dev i dos  documentos  à  ANBIMA ,  aos  admin i s t radores ,  pos tagem no 

webs i t e  da  Lotus  Invest imentos  LTDA  e  gua rda  dos  documentos  pe l o  pe r í -

odo  de  no  mín imo  5  ( c i nco)  anos ,  que  f i ca rá  à  d i spon i b i l i dade da  ANBIMA,  

caso  so l i c i t ado .  

O  Comi t ê  de  R i s co  é  f o rmado  pe l o  d i re t o r  do  Depa r t amento  de  R i s co  &  

Comp l i ance  e  o  d i re t o r  do  Depa r t amento  de  Gestão ,  pa ra  d i s cu t i r em as  

mét r i ca s  de  l i qu i dez  dos  po r t f ó l i o s  sob  ges tão.  A  pe r i od i c i dade  deste  co-

mi t ê  é  mensa l ,  podendo  se r  chamado  em casos  ext remos  em que  a  á rea  de 

r i s co  i den t i f i ca r  casos  ex t rao rd i ná r i os  de  r i s co  de  l i qu idez .   

Em caso de  impasse  en t re  os  do i s  p r i n c i pa i s  envo l v i dos  na  dec i são ,  o  d i -

re t o r  do  Depa r t amen to  de  R i s co  &  Comp l i ance  poderá  ex i g i r  a  z e ragem de 

um ou  ma i s  a t i vos ,  es t ando  e l e  no  t opo  da  h i e ra rqu i a  dec i só r i a ,  a  respe i to  

de  ges tão  de  l i qu i dez .  O  mot i vo  pa ra  que  a  dec i são  p a r ta  do  Depa r t amento  

de  R i s co  &  Comp l i ance  é  ev i ta r  que  ha j a  con f l i t o  de  i n t e resses  po r  pa r t e  

do  d i re t o r  do  Depar t amento  de  Gestão ,  a ce rca  da  pe r fo rmance  de  de te rmi -

nado  a t i vo  em contes tação .  
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4. Metodologia do processo de gestão de liquidez 

4.1 Análise de Liquidez dos Ativos dos Fundos 555 

Independente  do  po r t f ó l i o ,  a  aná l i se  de  l i qu i dez  dos  a t i vos ,  pa ra  e fe i t o  de  

mon i t o ramen to  de l i qu i dez ,  é  e fe tuada  i nd i v i dua lmente  em per i od i c i dade  

mensa l ,  cons i de rando  os  va l o res  de  marcação  a  mercado  ap l i cáve i s  e  as  

de f i n i ções  es t i pu l adas  aba i xo:  

•  T í t u l os  Púb l i cos:  se rá  cons i de rado  como pos i ção  l í qu i da  imed i a ta ,  t odo 

va l o r  que  não  exceder  10% (dez  po r  cen to)  da  méd i a  d i á r i a  de  negoc i a ção 

re fe ren te  à  ú l t ima semana  de  negoc i a ções ,  con fo rme de  dos  ex t ra í dos  do 

Tesou ro  Nac i ona l  e  do  Banco  Cen t ra l .  

•  Operações  compromi ssadas  l a s t readas  em T í tu l os  Púb l i cos :  são  opera-

ções  com venc imen to  em 1  (um)  d i a  ú t i l  e ,  po r tan to ,  cons i de radas  100% 

( cem por  cen to)  l í qu i das .   

•  Co tas  de  Fundos  de  Invest imentos:  a  l i qu i dez  desse  t i po  de  a t i vo  se rá  

dada  de  aco rdo  com as  reg ras  de  resgate  e /ou  amort i z a ção  es tabe l ec i da  

no  regu l amento  espec i f i co  de  cada  fundo  de  i nves t imento .   

•  Cer t i f i c ados  de  Depós i t o  Bancá r i o  ( "CDBS”) :  os  CDBs  somente  se rão  con-

s i de rados  a t i vos  l í qu i dos  quando seu  venc imento  f o r  i gua l  ou  i n fe r i o r  ao  

p razo  cons i de rado pa ra  a  aná l i se  de  l i qu i dez ,  sa l vo  quando  da  ex i s t ênc i a  

de  c l áusu l a  de  l i qu i dez  d i á r i a .   

•  No  segmento  de renda  va r i áve l ,  os  a t i vos  se rão  sepa rados  em t rês  ca te -

gor i a s  e  mon i to rados  de  aco rdo  com seus  vo l umes  méd i os  de  negoc i a ção  

pa ra  de f i n i r  qua i s  a t i vos  são  pass i ve i s  de  a l ocação ,  de  aco rdo  com os  dados  

d i spon i b i l i zados  pe l a  BMF&BOVESPA   

o  At i vos  de  P r ime i ra  L i nha:  são  a t i vos  de  a l ta  l i qu i dez  e  que t em pa r -

t i c i pação  mín ima de  1% na  compos i ção  do  Índ i ce  Bovespa ,  o  p r i nc i pa l  

í nd i ce  de  re fe rênc i a  pa ra  o  mercado  de  renda  va r i áve l .  

o  At i vos  de  Segunda  L i nha:  são  a t i vos  de  l i qu i dez  i n t e rmed i á r i a  cu ja  

a l ocação ou  ze ragem l eva r i a  no  máx imo 1(um)  d i a  ú t i l ,  cons i de rando 

20% do  vo l ume méd i o  negoc i ado  pe l o  a t i vo  nos  ú l t imos  21  p regões .  
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o  At i vos  de  Te rce i ra  L i nha :  são  a t i vos  de  l i qu i dez  reduz ida  cu j a  a l oca-

ção  ou  ze ragem l eva r i a  ma i s  de  1  (um)  d i a  ú t i l ,  cons i de rando  20% 

do  vo l ume méd i o  negoc i ado  pe l o  a t i vo  nos  ú l t imos  21  p regões .  

A  Lo tus  Invest imen tos  LTDA  a l oca  recu rsos  em at i vos  segu i ndo  a  po l í t i ca  

de  i nves t imen to  espec í f i ca  de  cada  p roduto .  Pa ra  fundos  555 ,  e  p razos  de  

resgate  i n fe r i o res  a  4  d i a s:  

•  O  ca i xa  deve  t er  o  equ i va l en te  a ,  no  mín imo,  2% (do i s  po r  cen to)  da  

ca r t e i ra  dos  po r t f ó l i o s  de  fundos  555  sob  ges tão .  

•  A  a l ocação  de  a t i vos  de ve  se r  compos ta  po r  no  máx imo,  30% ( t r i n t a  po r  

cen to)  da  ca r t e i ra  dos  po r t f ó l i o s  de  fundos  555  sob  ges tão  em a t i vos  de  

Te rce i ra  L i nha .  

•  A  a l ocação  de  a t i vos  deve  se r  compos ta  po r  no  mín imo,  60% ( c i nquenta  

por  cen to)  da  ca r te i ra  dos  po r t f ó l i o s  de  fundos  55 5  sob  ges tão  em a t i vos  

de  Segunda  L i nha .  

•  A  a l ocação  de  a t i vos  deve  se r  composta  po r  no  mín imo,  10% (dez  po r  

cen to)  da  ca r t e i ra  dos  po r t f ó l i o s  de  fundos  555  sob  ges tão  em a t i vos  de  

P r ime i ra  L i nha .  

•  O  ca i xa  deve se r  ap l i cado em t í tu l os  púb l i cos  de  a l ta  l i qu i dez ,  fundos  de  

i nves t imento ,  ou  em t í tu l os  p r i vados  de  emi sso res  bem qua l i f i c ados  e  com 

a l t a  l i qu i dez .  

O  p razo  de resga te  de  t odos  os  a t i vos  deverá  se r  env i ado  ao  Depa r tamen to 

de  Ges tão  semana lmente  nes te  pe r í odo  de  21  ( v i n t e  e  um)  d i as ,  mas  tam-

bém no  p razo  de  63  ( sessen ta  e  t rês )  d i a s ,  a  f im de mapea r  ma i s  de  um 

cená r i o ,  o  ma i s  conservador  se rá  ava l i ado .  

4.2 Análise de Liquidez dos Passivos dos Fundos 555 

Pa ra  os  po r t f ó l i o s  de  i nves t imento  co l e t i vo ,  em que  o  c l i en te  t em a  d i s c r i -

c i ona r i edade  sob re  o  va l o r  e  momen to  dos  resgates ,  d i spon í ve i s  pa ra  o  

va re j o  ou  pass í ve i s  de  d i s t r i bu i ção  púb l i ca ,  o  con t ro l e  de  l i qu i dez  é  e fe tu-

ado  de  aco rdo  com a  segu i n te  f ó rmu la ,  i ndependen te  da  n a tu reza  do  pas-

s i vo :  

𝑽𝒂𝒍 =
(𝑀𝑅𝑒𝑠𝑔𝑎𝑡𝑒𝑀𝑒𝑠 × 𝑓𝑎𝑡𝑜𝑟)

𝑃𝐿
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•  Va l :  é  o  va l o r  es t imado  de resgate  de  co t i s t a s  em um poss í ve l  cená r i o  

de  es t resse ,  cons i de radas  as  reg ras  de  resgate  de te rminadas  no  regu l a-

mento  espec í f i co  do  po r t f ó l i o .  Esse  va l o r  não pode  se r  i n f e r i o r  a  15% 

(qu i nze  po r  cen to)  de  pa t r imôn i o  l í qu i do  do  fundo .  

•  MResga teMes :  co r responde  à  méd i a  de  resgate  mensa l  nos  ú l t imos  3  

( t rês)  meses  em percen tua l  do  pa t r imôn i o  l í qu i do  do  fundo .  

•  f a t o r :  é  o  f a t o r  ap l i cado  à  méd i a  mensa l ,  com va l o r  m ín imo  de  1 ,5 .  

•  PL :  pa t r imôn i o  l í qu i do  do  fundo  na  da ta  da  aná l i se .  

 

O  comportamento  dos  resga tes  deverá  se r  repor tado,  semana lmen te ,  pa ra  

os  segu i n tes  p razos :  1 (um) ,  2  (do i s ) ,  3  ( t rês) ,  4  (quat ro ) ,  5  ( c i nco) ,  21  

( v i n t e  e  um) ,  42  (qua ren ta  e  do i s ) ,  e  63  ( sessen ta  e  t rês )  d i a s  ú t e i s .  

É  impor tan te  cons i de ra r ,  pa ra  f i n s  de  cumpr imen to  das  necess i dades  de  

l i qu i dação  f i nance i ra  que  a  va l o r  es t imado  resga te  (Va l )  se j a  menor  ou  

pe l o  menos  i gua l  ao  dos  a t i vos  d i spon í ve i s  em ca i xa  somados  aos  f l uxos  

f i nance i ros  dos  dema i s  a t i vos .  

𝑽𝒂𝒍 ≤ 𝐴𝑡𝑖𝑣𝑜𝑠𝐶𝑎𝑖𝑥𝑎 +  ∑ 𝐹𝑙𝑢𝑥𝑜𝐷𝑒𝑚𝑎𝑖𝑠𝐴𝑡𝑖𝑣𝑜𝑠

𝑛

𝑖=1

 

Onde:  

•  At i vosCa i xa :  co r responde  à  soma do  mon tan te  ap l i cado  em t í tu l os  púb l i -

cos  e  operações  compromi ssadas  na  da ta  da  aná l i se .   

•  F luxoDemai sA t i vos :  co r responde  ao  som ató r i o  do  f l uxo  de  venc imento  

dos  a t i vos  que  compõem a  ca r t e i ra ,  t a i s  como,  po r  exemp lo :  a ções ,  a t i vos  

de  c réd i t o  e  co l a s  de  fundos  de  i nves t imento .  

A l ém do  va l o r  de  resgate  es t imado ,  se rão  ca l cu l ados  o  g rau  de  concent ra-

ção  de co tas  po r  co t i s t a ,  que deverá  cons ta r  em re l a t ó r i o  semana l ,  env i ado  

ao  Depa r tamen to  de  Ges tão .  
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4.3 Evento de desenquadramento 

Em caso  de  desenquad ramen to  do  pass i vo  ou  a t i vo ,  pos i ção  deverá  se r  

a ju s tada  no  menor  t empo  poss í ve l  imed i a tamen te  a t é  que  o  enquad ramen to  

se j a  novamente  a t i ng i do .  O  con t ro l e  de  l i qu i dez  é  de  responsab i l i dade  do  

Depa r t amento  de  R i s co  &  Comp l i ance  e  cons i de ra ,  pa ra  a ssegu ra r  a  l i qu i -

dez  de  seus  po r t f ó l i o s ,  um cená r i o  em que  ex i s ta  a  poss ib i l i dade  de  resga te 

em mon tan te  super i o r  à  méd i a  h i s t ó r i ca  de  resgates  obse rvada .  

Es t es  cená r i os  podem ocor re r  po r  ra zão  de  c r i se  aguda  nos  mercados  f i -

nance i ro  e  de  cap i ta i s ,  ou  a i nda  por  a l t e rações  re l evantes  nos  cená r i os  

mi c ro  ou  mac roeconômi cos  nac i ona l  e/ou  co rpora t i vo .  

4.4 Monitoramento de casos excepcionais de iliquidez 

Em casos  ex t r emos ,  como o  f echamen to  dos  mercados  e /ou  casos  excepc i -

ona i s  de  l i qu i dez ,  i n c l us i ve  em decorrênc i a  de  ped i dos  de  resgates  i n com-

pat í ve i s  com a  l i qu i dez  ex i s t en te ,  ou  que  possam imp l i ca r  a l t e ração  do 

t ra t amento  t r i bu tá r i o  do  fundo ou  do  con jun to  dos  cot i s t as ,  em p re ju í zo  

des tes  ú l t imos  o  fundo  poderá ,  con fo rme a  In s t ru ção  555  da  CVM,  de  

17/12/2014,  A r t .  39 . ,  dec l a ra r  o  f echamento  do  fundo  pa ra  a  rea l i zação  de 

resgates .  

Dec l a rado  o  f echamento  do  fundo  pa ra  a  rea l i zação  de  resgates ,  deverá  

p roceder  à  imed i a ta  d i vu l gação de fa t o  re l evante ,  tan to  po r  ocas i ão  do  

f echamento ,  quanto  da  reaber tu ra  do  fundo.  

O  fundo  555  permanecerá  f echado pa ra  ap l i ca ções  enquan to  pe rdu ra r  o 

pe r í odo  de  suspensão  de  resgates .  O  f echamento  do  fundo  pa ra  resgate  

deve ,  em qua l quer  caso ,  se r  imed i a tamente  comun i cado  à  CVM.  

4.5 Simulação de cenários de estresse 

Mensa lmente ,  deverão  se r  ap resen tados  no  Comi t ê  de  R i s co  2  (do i s )  t es t es  

de  es t resse  de  pass i vo:  O  p r ime i ro  cons i de rando - se  o  ma i o r  resgate  em 

uma  jane l a  de  2  (do i s )  anos  e  en tão  ve r i f i ca r - se-á  a  d i spon i b i l i dade  de  

hon ra r  com esta  ob r i gação .  Também será  ana l i sado o  cená r i o  de  resgate  

dos  6  ( se i s )  ma i o res  co t i s t a s .  Com es ta  i n fo rmação ,  os  d i re t o res  dos  De-

pa r t amentos  de  Ges tão  e  R i s co  & Comp l i ance consegu i rão  mapea r  os  r i s cos  

ex t remos  de  l i qu i dez  e  reava l i a r  a s  pos i ções  dos  fundos  555 .  
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4.6 Controle utilizado para gerenciamento da liquidez 

A  Lo tus  Invest imen tos  LTDA  u t i l i za  de  s i s t ema  p róp r io  e  base  de  dados ,  

a l imen tados  d i a r i amente  com dados  dos  a t i vos  p roven ien tes  do  Bo l e t im  de  

Negoc i a ção ,  BVBG.0 86 .01  P r i ceRepor t  e  A rqu i vo  de  Índ i ces  BVBG.087 .01  

IndexRepor t ,  f o rnec i dos  pe l a  B3  e  re l a t ó r i os  de  compos i ção  de ca r t e i ras  

p roven i en tes  de  re l a t ó r i os  f o rnec i dos  pe l os  admin i s t radores  dos  p rodutos ,  

os  dados  dos  pass ivos  são  p roven i en tes  de  re l a t ó r i os  de  pos i ções  dos  co -

t i s t as  f o rnec i dos  pe l os  admin i s t radores  dos  p rodutos .  Es t e  s i s t ema  i n fo rma 

d i a r i amen te  ( con fo rme exemp l o  da  f i gu ra  aba i xo)  aos  Depa r t amentos  de  

Ges tão  e  de  R i sco  &  Comp l i ance  os  resgates  e  apor t es  e  quanto  rep resen ta  

do  pa t r imôn i o  l í qu i do  de  t o dos  os  p rodutos  sob  ges tão ,  bem como Fundos  

555 .  As  a ções  necessá r i as  a  se rem tomadas ,  pa ra  cada  um dos  p rodutos  

sob  ges tão ,  são  i nd i cadas  quando  ex i s t e  r i sco  de  l i qu idez ,  i n fo rmando  a  

quan t i dade  a  se r  ze rada .  

 

A l ém des te  con t ro l e  d i á r i o ,  se rão  d i spon i b i l i zados  re l a tó r i os  com as  p rev i -

sões  de  resgates ,  bem como d i spon ib i l i dades  (pos i ções  em ca i xa  e /ou  t í -

t u l os  de  renda  f i xa  e /ou  compromi ssadas  e /ou  fundos  de renda  f i xa  de  a l ta  

l i qu i dez)  dos  fundos  555 ,  com per i od i c i dade  semana l ,  pe l o  Depa r t amento  

de  R i s co  &  Comp l i ance  ao  Depa r t amen to  de  Ges tão .  

Se rão  d i spon i b i l i zados ,  re l a t ó r i os  de  t es t e  de  es t resse  sob  metodo l og i a  

exp l i cada  no  i t em 4 .5 ,  em per i od i c idade  mensa l ,  pe l o  Depa r tamen to  de 

R i s co  & Comp l i ance  ao  Depa r tament o  de  Ges tão .  

Os  even tos  de  desenquad ramento  serão  med idos  semana lmente  e  caso  se ja  

necessá r i o ,  repor tados  pe l o  Depa r t amento  de  R i s co  &  Comp l i ance  ao  De-

pa r t amento  de Ges tão .  


