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Caroinvestidor(a),

Comecamosesta carta com nosso otimismo para com o mercado de acdes brasileiro. Apesar do nosso
temor para com o mercado no més de maio que costumeiramente apresenta quedas/corregoes.

La fora, se intensificou a briga entre EUA e China com o presidente americano realizando um novo
aumento da tributacdo sobre os produtos chineses (softwares, téxteis, telefones celulares, /ap tops,
periféricos de computacdo e manufaturados automotivos em geral). Também sobrou para seu vizinho e
parceiro comercial, 0 México, a conta do aumento das tarifas sobre os produtos importados. Isso foi 0
suficiente para azedar o clima nos mercados financeiros ao redor do mundo em gue maio foi um més de
gquedas generalizadas

Da Europa também veio uma noticia ja esperada por grande parte do mercado, a renuncia da premier
britAnica Theresa May em face da complicada e famigerada situacdo do Brexit. A Alemanha também
voltou a apresentar um crescimento menor do que o esperado e o temor de uma desaceleracdodo PIB
mundial (capitaneada principalmente pela China) tomou conta dos mercados.

Na agenda doméstica podemos analisar maio sob 2 Oticas, a primeira, menos otimista, quando o
governo se mostrou desarticulado e um pouco perdido na condugdo da sua agenda econémica Esta
situacdo levou a uma queda de -6,5% no IBOV e o dolar a R$ 4,10 até meados de maio. As farpas
trocadas entre executivo, judiciario e legislativo contribuiram para uma averséo as agdes brasileiras.

Contudo, apo6s a segunda quinzena o mercado digeriu melhor a situacdo e comecgou a se recuperar.
Olhando sob a segunda 6tica, governo ganhou sobrevida apds o respaldo vindo das ruas pedindo
celeridade nas votagfes das reformas da previdéncia, tributéria, privatizagdes, ministérios, saneamento
e investigagbesdo judiciario. Assim,0 mercado viveu sua nada mole /7 d v a / dexisteotial.

Maio também trouxe alguns dados do mercado de trabalho no qual apresentou a criacdo de 129 mil
vagas, sendo este o melhor resultado para o més desde 2013. O relatério focus mostrou também que o
mercado reduziu a expectativa de crescimento do PIB de +1,5% para +1,1% . Outro ponto
importante apresentado no mesmo relatdrio foi a ancoragem das expectativas de inflagdo no centro da
meta (em 4,0%).

Diante do cenério exposto, a equipe de gestao e andlise tomou uma postura mais agressiva na defesa
do portfélio, o que sacrificou boa parte da rentabilidade do Clube Grupoinvest em maio. O Clube
apresentou uma rentabilidade negativa de -2,91% contra uma valorizagédo de +0,70% do IBOV.
Continuamos monitorando a situacao interna e o contexto externo das economias bem como seus
respectivos desdobramentos para com a nossabolsa.

Muito obrigado pela confianga em nosso trabalho!

i Aj u da maior nimero de

pessoasa conquistar seus sonhos

e objetivos através da educacgédo e

mudanca de mentalidade,

/ fazendo o melhor que pudermos.o
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Patrimonio e Rentabilidades LOTUS

INVESTIMENTOS

O Clube Grupoinvest alcancou o patriménio de R$ 1.421.330,72 no ultimo dia de maio de 2019, o maior
desde a sua criacdo. Isto deveu-se tanto pela valorizacdo da sua carteira quanto pelo ingresso de novos
aportes/cotistas no clube.

A capacidade maxima de cotistas i fixada pela CVMcomo 50 i chegou ao seu limite e o ingresso de
novos cotistas neste clube foi vetada. A Lotus ja esta trabalhando para a abertura de um novo clube,
gue obedecerd aos mesmos critérios e parametros estabelecidos no Grupoinvest Assim, manteremos a
mesma politica de alocacdode investimento mantida para este novo clube.

O Clube Grupoinvest perdeu a sua lideranca (alcancada desde janeiro) entre todos os fundos de acbes
distribuidos pela plataforma da XP Investimentos. Continuaremos desempenhando nosso trabalho
focados na geracao de valor e desempenho da carteira para entregar o retorno esperado pelos nossos
cotistas objetivando retornar novamente ao primeiro lugar.

Retorno Absoluto N° de Cotistas

ANO* 12M#* 24 M* 36 M*

dl 4l 4

01 11 1
R$ 1.421.330,72* 13,57% 30,36% 37,98% 106,86%

* Referéncia 31/05/2019

Comparacao Grupolnvest vs Fundos Plataforma XP

Fundo Data Cota Rent. Dia Rent. Més Rent. Ano Rent. 12M Benchmark
1 XP Dividendos FIA 2 31/05/2019 2,74 1,16% 3,56% 18,48%  43,56% Nao ha
2 BNPParibasAction FIC FIA 31/05/2019 313,94 0,28% 1,81% 18,16% 29,52% Bovespa Fechamento
3 XP Dividendos 30 FIC FIA 1 31/05/2019 1,55 1,15% 3,54% 17,96% 42,25% Bovespa Fechamento
4 Brasil Capital 30 FIC FIA 31/05/2019 2,63 0,53% 3,04% 17,73%  37,07% Bovespa Fechamento
5 Tork FIC FIA 31/05/2019 1,25 0,01% 6,16% 16,13% - IPCA+YieldIMAB5+
6 Porto Seguro FIC A¢bes 31/05/2019 185,04 0,19% 2,93% 16,12%  36,55% Nao ha
7 Maua Capital Acdes FIC FIA 31/05/2019 1,57 -0,18% 5,98% 16,03% 29,53% Bovespa Fechamento
8 SulAméricaEquities FIA 31/05/2019 17,06 -0,47% 2,89% 15,97% 30,28% Bovespa Fechamento
9 Icatu Vanguarda Dividendos FIA 31/05/2019 4,85 0,95% 2,33% 15,80% 41,31% Na&o ha
10 Téavola Absoluto FIM 31/05/2019 3,72 0,17% 0,52% 15,50% 47,68% IPCA
11 Opportunity SelectionFIC FIA 31/05/2019 2,03 -0,13% 3,48% 15,44%  35,90% Bovespa Fechamento
12 ConstellationInstitucional FIC FIA  31/05/2019 2,27 0,07% 3,02% 15,37% 36,28% Bovespa Fechamento
13 Equitas SelectionFIC FIA 31/05/2019 5,53 -0,21% 4,66% 14,46%  46,65% Bovespa Fechamento
14 Vinci Gas Selecéo Dividendos FIA  31/05/2019 282,29 0,34% 0,08% 14,11% 32,29% Nao ha
15 Clube Grupoinvest 31/05/2019 1,32 -0,59% -2,92% 13,57% 30,3601 Bovespa Fechamento



